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1. Gazdasagi kornyezet

A koronavirus jarvany kitorését megel6zo években a magyar gazdasdg kiszamithatoan
novekedett, mely a pénziigyi szektor teljesitményére is pozitivan hatott. A 2021. év els6
hoénapjait még a pandémia elleni védekezés hatarozta meg, ugyanakkor a gyors immunizaciot
eredményezd oltasi programnak, tovabba a korlatozasok feloldasanak kdszonhetden a méasodik
negyedévtdl Gjraindulhatott a gazdasag. A gyors kilabalast tdimogatta, hogy a jarvany — eltérden
a 2008-as pénziigyi valsagtol — egy stabil fundamentumokkal rendelkezd, dinamikus
novekedési palyan haladé Magyarorszagot ért. A jarvany koriili bizonytalansagok globalis
szinten még érzékelhetdek, azonban az el6z6 két évhez viszonyitva a vilag mar Kiprobalt/bevalt
kezelési modokkal rendelkezik mind a gazdasagpolitikai, mind az egészségiigyi kockazatokkal

szemben.

A hazai gazdasagi novekedés élénkitéséhez fontos feltételt teremtett a munkahelyek meg6rzése,
a vallalkozasok miikodoképességének tamogatdsa, valamint a beruhdzasi rdta magas szinten
tartasa. Kedvez6 koriilményt jelentett, hogy a fogyasztas bévitése érdekében tobb tarsadalmi
csoportot - tobbek kozott a gyermekes csaladokat, a nyugdijasokat és a fiatalokat - tdmogato,
keresletb6vité kormanyzati intézkedés sziiletett. Az MNB jiniustdl intenziv kamatemelési
ciklusba kezdett, igy a jegybanki alapkamat tobbszori emelést kdvetden az év elejei 0,9 %-rol
év végére 2,40 %-ra emelkedett, és az inflacids cél elérése, stabilizalasa érdekében a monetaris

szigoritas az idei évben is folytatddott.

Az év végére egyértelmiivé valt, hogy az Gjrainditas Sikeres volt, a magyar gazdasag unios
szinten is kimagasloé eredménye mara meghaladta a jarvany el6tti teljesitményét. A program
eredményeként az egyensulyi mutatok javulasdval Magyarorszag felkésziiltebbé valt a
vilaggazdasagi kockazatokkal szemben, igy ismét javulhat a befektetdi megitélés és er6sodhet

a pénziigyi stabilitas.

A 2021. évi gazdasagi novekedés kedvezé alapot teremtett az idei gazdasagi folyamatok
szamara, ugyanakkor hazai viszonylatban a parlamenti valasztasok miatti belpolitikai
bizonytalansag, nemzetkozi viszonylatban pedig komoly kiils6 kockazati tényezok megjelenése
arnyalja a varakozasokat. E korbe tartozik a kereslet ndvekedésébdl is szarmazd erdteljes
inflaci6s nyomas, a jegybanki kamatemelések mértéke és gyakorisaga, a nyersanyag- ¢és
energiaarak elszabadulasa, az euro-forint arfolyam ingadozasa, a COVID-19 virusjarvany
esetleges tovabbi hullamainak megjelenése, de mindenekel6tt az orosz-ukran haborus

konfliktus jelenleg megjosolhatatlan alakulasa.
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A Magyar Nemzeti Bank altal k6zzétett pénztari id6sor alapjan a 2021. évben a hazai 6nkéntes
nyugdijpénztari intézménycsoport szamaban nem tortént valtozas az el6zd évhez képest, a
feliigyelt intézmények szdma tovabbra is 33. A pénztarak Gsszesitett taglétszama 1.105.206 6
volt 2021. év végén, amely alig valtozott, minddssze 0,04 %-kal alacsonyabb az ¢l6z6 év végi
létszamadathoz (1.105.644 f0) képest. A taglétszam csokkenése tendenciajat tekintve hosszu
1d6 ota elhtizodo mérsékelt iitemt folyamat, amelyben szinte kivétel nélkiil minden intézmény

érintett.

Az dnkéntes nyugdijpénztarak osszesitett vagyona 6,36 %-os éves atlagos novekedéssel a 2021.
év végére elérte az 1.728,8 milliard forintot, az 1 fore vetitett atlagos vagyon az azonositott,
egyéni szamlan jovairt tagdijcélu bevételek és az el6z6 évinél alacsonyabb befektetési hozamok
alapjan a tavalyi 1.452 ezer Ft-r6l 1.564 ezer Ft-ra emelkedett, amely 1,43 %-os éves atlagos

novekedésnek felel meg.

Az azonositott, egyéni szamlan jévairt onkéntes nyugdijpénztari tagdijbevétel 115,9 milliard
Ft-ot tett ki a 2021. évben, mely a tagok altal fizetett tagdij és a munkaltatéi hozzajarulas
egylittes emelkedésének eredményeként 7,5 %-os novekedést mutat az el6zd évhez képest.
Altalanossagban jellemzé valamennyi intézményre, hogy a tagdijbevételek sszetételében és
az évrol évre mérhetd novekedésben az egyéni tagdijbefizetés hatasa domindl a munkaltatoi

befizetésekkel szemben.

Az Onkéntes kolcsonds biztositd pénztari befizetésekkel €s az igénybe vett pénztari
szolgaltatdsokkal kapcsolatos addkotelezettségekre vonatkozo szabalyok 2019. januar 1-jétdl
bevezetett valtozdsa révén a pénztari befizetésekhez kapcsolodd személyi jovedelemadd
visszatérités az egyéni szdmlan jovairt tagok altal fizetett tagdijakon, és a tamogatdi
adomanyokon feliil a munkaltatoi tagdij hozzajarulasok 6sszege utan is igénybe vehetd. Ennek
hatasara az 6nkéntes nyugdijpénztarakba visszautalt adojovairas Osszege szektor szinten 17,2

milliard forintot tett ki a 2021. évben, ami mintegy 3 %-kal meghaladta az el6z6 évi értéket.

Az Onkéntes nyugdijpénztari fedezeti tartalékot érintd kifizetések 6sszegében az el6z6 évben
tapasztalt jelent6s mértékii visszaeséshez képest 2021-ben 8,5 %-os névekedés figyelheté meg.
A korabbi évek adataival 0sszehasonlitva megallapithatd a nyugdijszolgaltatasi célu kifizetések
alig valtozo Osszetétele, a legnagyobb részaranyt tovabbra is az egyodsszegii kifizetés teszi Ki, a

jaradékszolgaltatasi forma igénybevétele elenyészo.



Az Onkéntes nyugdijpénztarak szokatlanul széles tartomanyban mozgo, -7,34 és +26,18
szazalék kozti hozamokat értek el 2021-ben, az atlagos nettd6 hozam +2,63 szazalék volt. A
magas inflacidé miatt ez azt jelenti, hogy a szektoratlag alapjan a pénztaraknak nem sikeriilt
pozitiv redlhozamot elérniiik, ugyanakkor 10 és 15 éves tavon az intézmények atlagos inflacio

feletti hozama tovabbra is 2-4 szazalékos savban alakul.

Az MNB honlapjan kozzétett 2021. évi pénztari adatok alapjan az intézmények 10 éves €s 15
éves zard vagyonnal sulyozott nett6 hozamatlaga +6,55 szazalék, illetve +5,49 szazalék volt,
ezek 3,86 szazalék, illetve 2,02 szdzalék redlhozamot jelentenek a tagok szaméra. A korabbi
évekhez képest fokozottan hangstlyozni kell, hogy az egyes intézmények kozott rendkiviil
nagy a szoras. Az dnkéntes nyugdijpénztari termékek alapvetéen hossza tava megtakaritasok,

ezért érdemes a nagyobb id6tavot feldleld hozamszamokra fokuszalni.

A koronavirus-jarvany 2021-ben is éreztette hatasat, 2021. 1. és III. negyedévben az dnkéntes
pénztari portfoliok mintegy haromnegyede pozitiv nettd hozamot ért el, a II. negyedévben pedig
négy portfolid kivételével valamennyi portfolié pozitiv hozamot mutatott. Ezen id6szakban
jellemzéen csak a kotvénytulsulyos, alacsonyabb kockdzatviselési hajlandosagu portfoliok
értek el nulla koriili vagy negativ nettdo hozamot. Az év végére a hozamgorbe emelkedése miatt
az allampapir-portf6liok jelentdsen leértékelddtek, ami erdteljes hatéssal volt a IV. negyedévi
teljesitményekre. Ekkor mar csak a portf6liok harmada ért el pozitiv hozamot. A nyugdijcélu
megtakaritasok ugyanakkor évtizedeken ativeldek, ezért a rovid tdvon jelentkezd, értékelési
kiilonbozetbdl adodo atmeneti arfolyamveszteséget a pénztaraknak nem kell realizalniuk. igy
elég 1d6 all rendelkezésre a piaci korrekciok bevarasara, amit az is alatdmaszt, hogy a pénztarak

jellemzden lejaratig tartjak az allampapirokat.

A 2022. évben a habort miatt kialakult volatilis pénz- és tOkepiaci események kedvezdtleniil
érintették a pénztari befektetések egy részét. Az eddigi tapasztalatok szerint egy-egy gyengébb
1dbszak veszteségét a késdbbi évek pozitiv eredménye nemcsak korrigalta, hanem meg is
haladta, realértéken is novelve a tagok jovobeli nyugdijcélu kifizetéseit. A rendszeres
kisosszegli nyugdijpénztari befizetések is csokkenthetik az arfolyamok valtozasabol eredd
kockazatokat a hullamzo id6szakokban, hiszen arfolyamesés esetén egy egységnyi

megtakaritasért tobb értékpapir vasarolhato.

A valamennyi intézményre kiterjedd0 — a pénztarak adatszolgéltatisan alapulé -
teljesitménymutatokat tartalmazo részletes (éves nettd hozamrata, atlagos tiz- és tizenot éves

hozamrata) tajékoztato az MNB honlapjan (www.mnb.hu) megtalalhato.


http://www.mnb.hu/

A 2021. tizleti évre vonatkozoan immar masodik éve van ra lehet6ség, hogy az onkéntes
nyugdijpénztarak teljes koltségmutatojanak (TKMNYP) kozzétételével az MNB honlapjan
keresztiil Osszehasonlithatova valjanak az élet- és nyugdijbiztositok, illetve az Onkéntes
nyugdijpénztarak koltségei. Az intézményi adatok Osszevetése azt mutatja, hogy a pénztarak
képesek hosszu tavon inflacid feletti megtériilést biztositani a tagok szamara. A pénztarak
tobbnyire 1ényegesen olcsobbak a nyugdijbiztositasoknal, a legnagyobb, elszamold egységes
pénztaraknal még a legdragabb portfoliok TKM-értéke is 2,5% alatt van 10 éves id6tavon. A
dragabb pénztari portfoliok egyébként altalaban kockazatosabb eszkdzokbe fektetnek, ,,alapok
alapja” konstrukcioban. A szamokbol az is megfigyelhetd, hogy egy-egy portfolional dragulas
IS volt a tavalyi adatokhoz képest, a legolcsobb nyugdijbiztositas 1,08%-0s TKM-mel, a
legdragabb 3,8-5,39%-0s TKM-mel miikodik 10 éves idétavon.

A 2021. évre kozzétett TKMNYP mutatok alapjan korabban soha nem latott mértékben, 0,75
%-161 0,64 %-ra csokkent az onkéntes nyugdijpénztarak atlagos dijterhelése. llyen mértékii éves

csOkkenésre a dijterhelési mutatd szamitasanak 2002. évi kezdd idépontja 6ta nem volt példa.

A pénztartagok dijterhelése egyébként az elmult kozel két évtizedben Osszességében

folyamatosan mérséklodott, s mara a 2002. évi érték kevesebb mint 40 szézaléka.

A dijterhelés Gsszetevdit tekintve a miikodési dijak érdemben nem valtoztak tavaly, mig a
befektetési dijterhek a 2020. évi 0,46-r6l 0,37 szazalékra estek vissza. A mérséklodés itt
els6sorban a pénztarak altal — a korabbinal mérsékeltebb hozamok miatt — Kifizetett
vagyonkezelési sikerdijak csokkenésével, egyes esetekben pedig a vagyonkezelési alapdijak,

illetve a sikerdijszamitas modszerének megvaltoztatdsdval magyarazhato.

A jegybank ajanlasa alapjan kiszamitott atlagos 30 éves — vagyis egy feltételezett tagnak a
pénztarban tdltendd életidejét modellezd — pénztari teljes koltségmutatd 0,85 szazalék volt
tavaly a pénztarszektorban, ami gyakorlatilag stagnalast jelent az el6z6 évhez képest. E
mutatdszam esetében ugyanakkor jelentds kiilonbségek vannak a szektor szerepléi kozott,

hiszen az aktualis 30 éves TKMNYP értékek 0,19-1,68 szazalék kozott szorodnak.

A TKMNYP mutaté szamitdsanak jelentdsége, — a visszatekintd jellegli és csak a kdzvetlen
befektetési koltségekkel szamold dijterhelési mutatokkal szemben — hogy a pénztartagok
hosszu tavi jovObeni megtakaritasait modellezi, igy, hogy a befektetések kozvetett terheit (pl.
a portfoliokban 1év6 befektetési alapok koltségeit), illetve a valaszthatd portfolios piaci

szereploknél a kiilonbozd portfoliok eltéréseit is figyelembe veszi.



A TKMNYP-t a pénztarak tobb iddtartamra, illetve portfélionként is kiszamitjak. Ezeket sajat
weblapjaikon kozzéteszik, illetve azok a jegybank honlapjan is dsszehasonlithatoak az élet- és
nyugdijbiztositdsi TKM-ekkel. A fogyasztok igy a kiilonb6zo elétakarékossagi formak
esetében nemcsak a hozameredmények, hanem a megtakaritast terheld koltségek alapjan is

valaszthatnak.

Az eltér6 modszertannal szamolt mutatészamok egyarant azt jelzik, hogy az Onkéntes
nyugdijpénztarak atlagos koltségszintje hosszutavon 1 szazalék alatt marad. A pénztari szektor
igy — mdas megtakaritasi formak koltségeivel Osszevetve — valtozatlanul versenyképes

ongondoskodasi format kinal az id6skorukra elétakarékoskodo allampolgéaroknak.

Az egyes pénztarakra és az egyedi portfoliokra jellemzé részletes adatok a http://tkm.mnb.hu

oldalon talalhatok meg.

2. A bevételek alakulasa

A pénztar 2020-2021. évi bevételeit a kovetkezo tablazatok tartalmazzak:

2.1. A fedezeti tartalék bevételei
(Adatok eFt-ban)

Megnevezés 2020. év 2021. év

Tagdijbevételek dsszesen 3.687.658 3.760.879
Tagok egyéb befizetései 1.848.820 1.898.765
ebbdl: adohatésag dltal atutalt adéjovairas 750.268 794.488
Eseti adomany 0 6.730
Egyéb bevételek 746.696 824.796
Befektetések bevételei 1.780.143 1.234.195
Osszesen: 8.063.317 7.725.365

A pénztar fedezeti célu bevételei dsszességében 4,2 %-kal elmaradtak az el6z6 évhez képest,
melyben a befektetési tevékenységbdl szarmazo bevételek csokkenése jatszott meghatarozo
szerepet. A pénztar tagdijcéli folyd bevételei mind egészében, mind az egyes befizetéstipusok
vonatkozéasadban a 2020. évi szint felett teljesiiltek. Mig a pénztdrnak adomanybdl szdrmazo

bevétele a 2020. évben nem keletkezett, a 2021. esztendében 6.760 eFt folyt be ezen a jogcimen.


http://tkm.mnb.hu/

A tagok altal fizetett rendszeres tagdij 2,7 %-kal, a tagok altal fizetett tobblet 0,5 %-kal, a

munkaltatoi hozzajarulasok osszege 1,5 %-kal haladta meg az el6z6 év azonos adatat.

A legnagyobb munkaltaté (Honvédelmi Minisztérium) az onkéntes pénztari tagsagot tovabbra
is a 2013. aprilis 01-jétdl érvényes formaban, fix Osszegli hozzajaruldssal tamogatta. A
hozzéjarulas Osszege 2018. januar 1-jét6l a korabbi 4.300 Ft/f6/ho 6sszegrdl 4.700 Ft/f6/ho
Osszegre emelkedett, majd 2019. januar 1-jét6l az ado- és jarulékterhekkel novelten
bruttdsitasra keriilt (7.100 Ft/f6/ho). A tagonkénti nettd 4.700 Ft/f6/ho 6sszegii tamogatas utan
fizetendd személyi jovedelemado és egyéni jarulékok Osszegét a munkaltatd fedezte. A 2021.

évben a munkaltatoi hozzajarulas 6sszegében valtozas nem tortént.

A pénztarban az egységes alaptagdij az Alapszabaly 6.1. pontja alapjan ,,a targyév els6 napjan
érvényes minimalbér 60 szazaléka”. Tekintettel arra, hogy a kotelezd legkisebb munkabér €s a
garantalt bérminimum 2021. évi megéllapitdsdval kapcsolatos eltérd szabalyokrol szolo
731/2020. (XII.31.) Korm. rendelet alapjan a minimalbér 6sszegét illetden 2021. januar 25-én
sziiletett megallapodas, igy a pénztar 2021. évi egységes alaptagdija a 2020. évi 0sszeghez
képest nem valtozott, az éves tagdij 6sszege a 2021. évben is 96.600, - Ft (8.050 Ft/hd) maradt.
Ezen koriilménybdl adodoan a 2021. évi tagdijbevételekben a minimélbér emelésének hatasa

nem jelent meg.

A tagdijbevételek alakuldsadt ugyanakkor pozitivan befolydsolta, hogy a kényelmet és
dijmentességet jelentd bankkartyas online tagdijbefizetési rendszer alkalmazasi gyakorisaga és
az ily moédon befizetett 6sszegek volumene is folyamatosan novekszik (6sszehasonlitasul: a
2018. évben 204 milli6 forintot, 2019. évben 250 milli6 forintot, 2020. évben 326 millid

forintot, a 2021. évben 385 millio forintot fizettek be a pénztartagok ebben a formaban).

Az egyes tartalékokon jovairt bevételek a tartalékmegosztasi aranyok fiiggvényében alakultak,

melyek torténeti alakulasat a kovetkez6 tablazatok tartalmazzak:

Hatdlyos 2010. janudr 01 — 2016. december 31.

Halmozott Fedezeti Miikédési | Likviditasi
befizetés (Ft/év) tartalék tartalék tartalék
’ (%) (%) (%)
10.001 — 350.000 94 6 ]
350.001 — 99 1 ]




Hatdlyos 2017. janudr 01 — 2017. december 31.

Halmozott Fedezeti Miikédési | Likviditasi
befizetés (Ft/év) tartalck tartalék tartalék
” ' (%) (%) (%)
0—10.000 90 10 _
10.001 — 350.000 95 5 ]
350.001 — 100 0 )

A 2017. évi pénziigyi tervezés keretében hosszu id6 utan sor keriilt a tartalékhanyadok
modositasara, akkor a pénztar 1 %-os csokkentésrdl hatarozott a k6zéps6 savban, (6 %-161 5 %-
ra), a 350.000 Ft feletti savban pedig eltorolte az addigi 1 %-os mitkddési hanyadot. A pénztar
a 2018-2020. évi pénziigyi terv eldkészitése soran a tartaléktOke tovabbi novekedésének
megallitasa érdekében a savhatarok modositasarol, és a miikodési tartalékhanyad tovabbi
csOkkentésérdl dontott. A 2018-2020. iizleti évekre vonatkozd pénziigyi terv keretében

elfogadott savhatarok és megosztasi aranyok a kovetkezok:

Hatalyos 2018. janudar 01-t6l

. Fedezeti Miikodési Likviditasi
gz:}g:,())zott befizetés tartalék tartalék tartalék
(%) (%) (%)
0-10.000 90 10 -
10.001 — 120.000 96 4 -
120.001 — 300.000 97 3 -
300.001 — 100 0 -

A 2019. évre — a béren kiviili juttatisok szabalyozasdban bekdvetkezd valtozasok miatt — a
pénztar a 2018-tdl érvényes aranyok fenntartasarol dontott, és ezt a dontését a 2020-2021. iizleti

évekre vonatkozodan is fenntartotta.

2.2 A miikodesi tartalék bevételei

(Adatok eFt-ban)

Megnevezés 2020. év 2021. év
Tagdijbevételek dsszesen 153.673 154.486
Tagok egyéb befizetései 21.687 21.395




Eseti adomany - 137
Egyéb bevételek 83.338 88.079
Befektetések bevételei 17.422 -2.797
Osszesen: 276.120 261.300

A pénztar 2021. évi miikodési bevételei Osszességében az el6zd évi bevételektdl 5,4 %-kal
alacsonyabb volumenben teljesiiltek, a csokkenésben a befektetési tevékenységbdl szarmazod
bevételek visszaesése jatszott meghatarozo szerepet. A 83.338 eFt 0sszegli 2020. évi egyéb
bevétel 27.406 eFt 0sszegli hozamelvonasbdl szarmazo6 bevételt is tartalmaz, a 2021. évben

ugyanezen a jogcimen elszamolt egyéb mitkddési bevétel 24.644 eFt volt.

A pénztar a mikodési tartalék esetében is kiilsd vagyonkezelésben (alapvetden
diszkontkincstarjegyben) torténd befektetést alkalmaz, melyre 2014. jalius 1-jétél 500 millio
forintos indul6 tokével keriilt sor. A kiils6 vagyonkezelési limitet a pénztar a pénzpiaci
befektetéseken elérhetd alacsony kamatszint miatt 2016. jiniustol 80 %-ra, majd 2017. januar

23-atol 94 %-ra emelte, melyen a 2018-2021. iizleti években nem valtoztatott.

2.3. A likviditasi tartalék bevételei

(Adatok eFt-ban)
Megnevezés 2020. év 2021. év

Tagdijbevételek dsszesen - -

Egyéb bevételek - -
Befektetések bevételei 1.802 876
Osszesen: 1.802 876

A likviditasi tartalék bevétele csak befektetési tevékenységbdl szarmazik, tekintettel arra, hogy
a pénztar 2004. januar 1-jét kovetden a tagdijakbol likviditasi tartalékot nem képez. A
befektetési bevételek alakulasa az alacsony kamatkdrnyezet és az alapvet6en diszkont-

kincstarjegyben tartott befektetéseken elérheté hozamok fiiggvénye.

A kiils6 vagyonkezelésbe torténd atadasra 2014. julius 1-jét61 60 milli6 forintos indulo tokével
keriilt sor. A kiilsé vagyonkezelési limitet a pénztar a pénzpiaci befektetéseken elérhetd
alacsony kamatszint miatt 2016. juniustol 90 %-ra, majd 2017. januar 23-at6l 97 %-ra emelte,

melyen a 2018-2021. iizleti években nem valtoztatott.
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3. A kiadasok alakulasa

3.1. A fedezeti tartalék eredménykimutatdisban elszamolt kiaddsai

(Adatok eFt-ban)

Megnevezés 2020. év 2021. év
Szolgaltatasi célu egyéb raforditas 746.696 824.796
Befektetések raforditasai 792.316 694.496
Osszesen: 1.539.012 1.519.292

A pénztar eredménykimutasban elszamolt fedezeti célu raforditasai 6sszességében az el6z6 évi
szinthez kozeli 6sszegben meriiltek fel, ezen beliil a befektetési raforditasok az el6zd évhez
képest 12 %-kal alacsonyabb, az egyéb raforditasok az el6z6 évinél 10 %-kal magasabb
volumenben teljesiiltek. Utobbiak a rendelkezésre allo hataridéig (2021. marcius 20-ig) meg

nem fizetett 2020. évi fedezeti célu tagdijkovetelések leirasat tartalmazzak.

3.2. Az onkéntes pénztari kifizetések alakuldsa

A pénztar a 2021. évben a fedezeti tartalék terhére 6sszesen 3.744 {6 részére teljesitett kifizetést,

melynek jogcimenkénti megoszlasarol a kdvetkezo tablazat ad rovid attekintést:

Kifizetés jOgCime 2020. éV 2021. éV
fo eFt fo eFt
- Nyugdijszolgaltatas 366 068.744 325 1.241.828
- Elhallozas 47 106.200 47 93.114
- Atlépés 49 78.504 81 151.108
- Vérakozasi id6 utani 2,591 1.815.033 3201|  2.325.907
kifizetés
Osszesen: 3.053 2.968.481 3.744 3.811.957

A tagok részére teljesitett fedezeti célu kifizetések volumene és az igénylések szama az el6z6

évhez képest a meghatarozo kifizetéstipusok mindegyikében emelkedett.

A jarvanyhelyzet 2021. évi javulasaval Osszefiiggésben a kifizetési igények alakuldséban is

egyfajta visszatérés/visszarendezddés figyelhetd meg a pandémia eldtti évek adataihoz képest.
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A varakozasi id6 utani kifizetések koziil az igénybejelentések 2.778 esetben a tagsagi
jogviszony fenntartasa mellett szoltak, mig 513 f6 teljes elszamolast kért és tagsagat
megsziintetve a pénztarbdl kilépett, utobbi adat a 2020. évi igénybe vevok szamaval (541 6)

Iényegében kozel azonos.

A koréabbi évekhez hasonléan a nyugdijszolgaltatasokon beliil tovabbra is meghatarozo a nék
40 éves szolgalati viszonya alapjan torténd igénybevétel, ugyanakkor szintén magas a tagsagi
jogviszony megtartasaval torténd egyodsszegl részkifizetési forma igénybevétele is, az év soran
minddsszesen 117 {6 (a nyugdijszolgaltatast igénylék kb. egyharmada) valasztotta ezt a
kifizetési format. Az el6z0 évben ugyanez az adat 99 £6 €s az 0sszes nyugdijcélu igény egyotdode

volt.

Az elmult évek tapasztalatai azt mutatjak, hogy a 2017-t61 bevezetett rugalmasabb szabalyok a
megtakaritasok részleges kivétele, a tagsagi jogviszony megtartasa és a szabad portfolio
valasztds iranyaba 6sztonzik a tagokat. A jaradékszolgaltatasi forma tovabbra is elenyészo, a

2021. évben a pénztarba ilyen irdnyu igény nem érkezett.

3.3. A tagi kolcson folyositasok alakuldsa

A pénztar a 2021. év soran a fedezeti tartalék befektetéseként 6sszesen 374 £0 részére teljesitett
tagi kolcson kifizetést, amely az igényl6k szamat és a résziikre folyodsitott 6sszegek volumenét

tekintve az el6z6 évi adattal kozel azonos (360 6).

2020. év 2021. év
fo eFt fo eFt

Tagi kolcson folyodsitas 360 154.635 374 159.800

Kifizetés jogcime

Az igénylések szamat alapvetden a tagsdg jovedelmi helyzete, a hazai hitellehetdségek
alakulasa, tovabba a tagi kolcson kezelési koltségeinek és kamatainak mértéke befolyasolja.
Az Igazgatétandcs 2010. aprilis 1-i hatallyal a keretdosszeg 350 millid forintra torténd
felemelésérdl dontott, amely ezt kovetden a 2011-2021. években nem valtozott. A szabad keret
2021. december 31-én 196.296 eFt volt.
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A korabbi évekhez hasonléan 2021-ben sem volt jelentds esetszamu, illetve volumenii az
egyéni szamla terhére érvényesitett visszafizetetlen tagi k6lcsonok szama és Gsszege, a 2021.
évben ez az allomany 61 esetet, és minddsszesen 16.839 eFt-ot tett ki. (Osszehasonlitasul:
ugyanezen adat a 2020. évben 37 eset és 8.800 eFt 6sszeg volt, mely a jarvany elétti évekhez
viszonyitva jelent6s csokkenést mutat a hitelvisszafizetési moratorium pénztari alkalmazasabol

adddoan.)

3.4 A tagi lekotések alakuldsa

A kovetkez6 tablazat az MKB Bankkal kotott egytittmtikodési szerzodés alapjan nyujtott tagi
lekdtések hitelbiztositékként nyilvantartott 6sszegének, valamint igényldinek szamat mutatja

be az el6z6 évhez képest:

Jogeim 2020.12.31. 2021.12.31.
fé eFt f6 eFt
Tagi lekotés
(egyéni szamla fedezete mellett) 2 2.530 2 2.530

A tablazat alapjan lathato, hogy a tagi lekotést jellemz0 adatokban az el6z6 év végéhez képest
valtozas nem tortént, 0 tagi lekotési igény benyujtasara, illetve lejarat elszamolasara a 2021.

évben nem kertilt sor.

A mérleg fordulonapjan tovabbra is 2 fonek van érvényes lekotése, melyek lejarata 2023. illetve

2024. évben lesz esedékes.

3.5. A miikédési tartalék kiadasai

A pénztar 2020-2021. évi miikodési kiadasairdl a kovetkezo tablazat ad rovid attekintést:

(Adatok eFt-ban)

Megnevezés 2020. év 2021. év
Anyagkoltség 4.689 6.127
Igénybe vett szolgéltatasok 65.913 64.495
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Bérkoltség 117.634 125.532
Személyi jellegli egyéb kifizetések 20.382 21.304
Bérjarulékok 21.702 23.434
Ertékesokkenési leiras 7.517 6.471
Egy¢éb raforditasok 55.171 60.891
Befektetési tevékenység raforditasai 6.624 -3.055
Osszesen: 299.632 305.199

A beszamolas évében a miikodési tartalék kiadasai az el6z6 évi kiadasokhoz viszonyitva kozel
2 %-kal magasabb volumenben meriiltek fel, de 6sszetételén beliil - a befektetési tevékenység

raforditasait leszamitva - szamottevo atrendezddés nem tortént az egyes koltségnemek kozott.

A szokésos tevékenységhez kapcsolodd miikodési kiaddsokat a kordbbi években bevezetett
racionalizalasi ¢és koltségtakarékossagi  szempontok alakitottdk, rendkiviili kiadas
elszdmolasara nem kertilt sor. Kiegészitésiil annyit kell megemliteni, hogy a pénztir a
virusjarvany kezdete 6ta a 2020-2021. években a munkavégzéshez alapvetden sziikséges
anyagokbol (jellemzden: papir/irodaszer, nyomtaté festékkazetta, informatikai segédanyagok)
nagyobb készleteket halmozott fel, azt elkeriilendd, hogy a késébbiekben a beszallitas esetleg
nehézségekbe {itk6zzon. Ennek tobbletkdltsége nem volt jelentds, az anyagkoltségekre

biztositott éves keretdsszeget a pénztar nem Iépte tul.

3.6. A likviditasi tartalék kiadasai
(Adatok eFt-ban)

Megnevezés 2020. év 2021. év
Egyéb likviditasi célu raforditasok - -
Befektetési tevekenység raforditasai 1.146 652
Osszesen: 1.146 652

Likviditasi célu kiadasok kizarolag a befektetési tevékenységgel 6sszefiiggésben mertiltek fel,
nagysagrendje az alapvetden diszkontkincstarjegyben tartott befektetéseken elérheté hozamok,

tovabba a vagyon kezelésével 6sszefiiggd koltségek (vagyon- és letétkezelési dijak) fiiggvénye.
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4. A pénztari tartalékok allomanyanak alakulasa

A tartalékok zar6 allomanyanak alakulasat a kovetkezo tablazat tartalmazza:

(Adatok eFt-ban)

Megnevezés 2020. év 2021. év

Fedezeti tartalék 62.248.316 64.667.784
Miikodési tartalék (sajat toke) 749.170 705.278
Likviditasi tartalék 74.233 73.427
Osszesen 63.071.719 65.446.489

A pénztar fedezeti- és biztonsagi céltartalékai az altalanos jovedelmi viszonyoknak, valamint a
jellemzd makrogazdasadgi tendencidknak megfelelden alakultak. A tartalékok kozott
atcsoportositasra nem keriilt sor. A 2021. évi gazdalkodas eredményeként az el6z6 év végi zard
allomanyhoz képest a fedezeti tartalék 4 %-kal nétt, a likviditasi tartalék 1 %-kal, a miikodési
tartalék 6 %-kal csokkent. A tartalékokban lekotott éves vagyonndvekmény kozel 2,4 milliard
forintot tett ki (3,77 %).

A pénztari tartalékok allomanya a vagyoni helyzetet jellemz6 altalanos koriilmények folytan
éven belil hullamzoéan alakult. A pénztar teljes befektetett vagyona 0,81 %-kal (514 millio
forinttal) ndvekedett az I. negyedévben és zar6 dlloméanya a negyedév végén 63,66 milliard Ft-
ot tett ki. Az 1. negyedévi mutatokat lényegesen meghaladéan a pénztar teljes befektetett
vagyona 3,08 %-kal (1,9 Milliard forinttal) ndvekedett a II. negyedévben ¢€s zard allomanya
2021. junius 30-an 65,61 milliard Ft volt. Ebben az iddszakban a vagyon novekedés egyik
meghatdroz6 eleme a pénztartagok rendelkezése alapjan a Nemzeti Adohivataltol érkezd
adojovairasok Osszegébdl szarmazott, amely a 2021. évben minden korabbi évet meghaladd
mértékben emelkedett, és a sajatosan a II. negyedévben jelentkezd bevételi tobblet mintegy 30
%-at, 720 millio Ft-ot tett ki. A kedvezd vagyoni helyzet méasik meghatdrozd Gsszetevdje a
jovedelmezdség alakuldsanak koszonhetd, a pénztar a befektetések pozitiv hozamabol a
beszamolas iddszakaban 1,11 Milliard Ft hozamot szamolt el, amely kozel fele-fele aranyban
realizalt hozambol illetve értékelési kiillonbozetbdl tevodott Gssze. A pénztar teljes befektetett
vagyona 1,16 %-kal (1,05 Milliard forinttal) ndvekedett a III. negyedév soran és az id6szak
végén 66,67 milliard Ft-tal zart. Az utols6 negyedévben azonban 933 milli6 forintos
vagyoncsokkenés kovetkezett be, melynek oka, hogy a gyenge hozamteljesitmény nem tudta
ellensulyozni az év végi felfutd tobbletbefizetéseket, igy a befektetett vagyon zar6 allomanya

2021. IV. negyedév végére 65,73 milliard Ft-ra esett vissza.
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A miikodesi tartalek alakulasa

A kovetkezo tablazat a miikodési tartalék 2021. évi alakulasat mutatja be:

(adatok eFt-ban)

Megnevezés 2021.
Tartaléktoke nyité allomanya 2021. 01.01. 772.682
2020. évi mukodési eredmény atvezetése -23.512
Fiiggd hozam jovairasa 7
2021. I. n.évi miikodési eredmény +27.981
ebbol hozamelvonas + 24.644
2021. II. n.évi mikodési eredmény -16.290
2021. II.n.évi miikodési eredmény -27.349
2021. IV .n.évi miikodési eredmény -28.241
Osszesen 705.278

A miikodési tartalék targyévi csokkenése a 2017-2018. években két 1épcsében végrehajtott
tartalékhanyad moddositas, illetve az azt megalapozo tudatos tervezés eredménye, mellyel a

tartaléktoke tovabbi novelésének elkeriilését célozta meg a pénztar.

A pénztar a 2021. évre eldrejelzett -79,5 MFt miikddési veszteséggel szemben -43,9 MFt
negativ eredményt ért el. A pénziigyi tervhez viszonyitott 35,6 MFt tobblet keletkezésének oka
kettds, egyrészt a pénztar a 2020. évi hozamok figyelembe vételével a tervkészités idoszakdban
Ovatossagi megfontolasok alapjan a 2021. évre nem szdmolt hozamelvonassal, emellett a

kiadasokban éves atlagban 5,4 %-0S megtakaritas, a bevételekben 2 %-os tobblet keletkezett.

Az elsd negyedévben elért 28 millio forint 6sszegli pozitiv eredményt az ezt kovetd 11., III. és
IV. negyedévekben elért 71,9 milli6 forint sszegli negativ eredmény ellensulyozta (2021. II.
negyedévben -16,3 millio Ft, III. negyedévben -27,3 millié forint, a IV. negyedévben -28,2
milli6 forint), igy a 2021. év mérlege mindosszesen 43,9 milli6 forinttal csokkentette a

mukodési tartalékot.

Az egyes negyedévek kozotti — jelentds nagysagrendii — miikddési eredménykiilonbség tobb
tényezd egylittes hatdsaként jelentkezik. Az év elején jellemzden alacsonyabb savokba jutd
befizetésekbdl az 1. negyedévben a miikodési tartalékra atlagosan 5,3 %, a masodik

negyedévben 3,9 %, a harmadikban 3,3 %, a negyedikben pedig mar csak 3 % jutott.
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A késobbi negyedévekhez viszonyitva kiugréan magas I. negyedévi miikddési eredményt
meghatdrozta, hogy a meg nem fizetett tagdijak leirasahoz kapcsoléddan 2021. marcius 31-én
24.644 eFt osszegli hozamelvonas érvényesitésére nyilt lehetdség. (Osszehasonlitasul: a

szokasos miitkodési eredmény a hozamelvonas hatasanak kisziirésével +3.337 eFt volt.)

A bevételek terv szerinti alakuldsa mellett eseti jellegli, rendkiviili vagy nem tervezett
kiadasokra nem keriilt sor. Kiegészitésiil annyit kell megemliteni, hogy a pénztér a virusjarvany
kockézatai miatt a munkavégzéshez alapvetden sziikséges anyagokbdl (jellemzden:
papir/irodaszer, nyomtatd festékkazetta, informatikai segédanyagok) nagyobb készleteket
halmozott fel a 2021. évben, azt elkeriilendd, hogy a késObbiekben a beszallitds esetleg
nehézségekbe iitkozzon. Ennek tobbletkoltsége nem volt jelentds, az anyagkoltségekre

biztositott éves keretdsszeget a pénztar nem lépte tul.

Osszességében — figyelembe véve a 2021. évben képzédott eredményt is — a pénztar 2021.
december 31-én 705 millio forint sajat tokével rendelkezik, melynek nagysagrendje, valamint

a pénztar stabil miikddése alapjan a jovobeni miikdodési kockazatok tovabbra is kizarhatok.

5. A befektetések alakulasa

5.1. A vagyonkezelés helyzete

A pénztar a 2021. évben is folytatta a megszokott, megfontolt, biztonsagra torekvo befektetési

tevékenységét a tobbes vagyonkezelési rendszerben.

A pénztar a Befektetési politikajat a 2021. év soran tobb izben is modositotta (2021.06.01-i,
2021.09.01-1, és 2021.11.18-i hatalyba Iépésekkel). A modositasok stratégiai kérdéseket nem
érintettek, kizarolag technikai jellegliek voltak, amelyek elsdsorban az MNB altal javasolt
limitrendszer szerkezeti atalakitasara és az 0j, Gin. fenntarthatosagi kockazatokrol (SFDR) sz616

szabalyozasokra iranyultak.
A pénztari vagyon kezelését a 2021. évben tovabbra is a HOLD Alapkezel6 Zrt., az Equilor

Alapkezeld Zrt., illetve a pénztar sajat maga végezte. A vagyonkezelési mandatumok

tekintetében a 2021. évben valtozas nem tortént.
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A pénztar eszkozértékeléseiben kimutatott vagyon piaci értéke 2021. december 31-én
meghaladta a 65,68 milliard forintot amely az el6z6 év végi befektetett vagyon zar6 értékére
(63,08 milliard Ft) vetitve 2,6 milliard forint Gsszegii, éves atlagban 4,12 %-0s novekedésnek
felel meg. A pénztar vagyoni helyzetének 2021. évi alakulasara a gyenge befektetési
jovedelmezOség miatt a folyd tagdijbevételekbdl szarmazd vagyonndévekmény volt
meghataroz6 hatdssal. A vagyonkezelési irdnyelvek alapjan az egyes portfoliok eltérd aranyban
keriiltek elhelyezésre a vagyonkezelokhéz. A megosztasi aranyok évkozi modositasnak

megfeleld alakulasat a kovetkezo tablazat 6sszegzi:

B Kiils6 vagyonkezelés Sajat
Vagyonmegosztas - .
HOLD Alapkezelé Zrt. \ Equilor Alapkezelé Zrt. vagyonkezelés
. e x 15%
Klasszikus portfolio 85%
100% | 0%
. - [0)
Klegy,efl,sulyozott 40% 60%
portfélio 75% ‘ 2504
50%
Nivekedési portfolio 2 50%
75% | 25%
Pénzpiaci portfolio 0% 100%
Szolgaltatasi portfolio 0% 100%
Fiigg6 portfolio 0% 100%
94%
Miikédési portfélio > 6%
100% | 0%
[0)
Likviditasi portfolio S 3%
100% | 0%

A pénztar altal nyilvanossdgra hozott, hivatalos 2021. évi és hosszl tava (10, 15 éves)
befektetési teljesitményt bemutatdo hozamratak a kovetkezok:

Megnevezés Klasszikus | Kiegyensulyozott | Novekedési Pénzpiaci
portfolio portfolio portfolio portfolio
Brutté hozamrata (2021) -6,39% -0,01% 6,08% 0,73%
Netté hozamrata (2021) -6,53% -0,27% 5,83% 0,67%
Referencia hozamrata -6.93% -1.89% _4.36% 0.39%
(2021) ’ ’ ' ’
Atlagos 10 éves netto 4.76% 5.88% 6.94% 1.84%
hozamrata (2012-2021) ’ ’ ’ ’
Atlagos 10 éves referencia 5 37% 5 99% 6.95% 174%
hozamrata (2012-2021) ’ ’ ' '
Atlagos 15 éves netté 4.79% 5 02% 5.09% 2 8506
hozamrata (2007-2021) ’ ’ ' '
Atlagos 15 éves referencia 5.46% 5 34% 519% 2 85%
hozamrata (2007-2021) ’ ’ ’ ’
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Az elmult tiz évben nem tapasztalt mértéeki pénzromlashoz mérten a 2021. évben nem
képz6dott pozitiv redlhozam. Pozitiv nomindlis hozam a kizardlag bankbetétekbe fektetd,
relative legbiztonsagosabb pénzpiaci portfolidban €s a relative legkockazatosabb, legmagasabb
részvénykitettséggel rendelkezd novekedési portfolioban termelddott. Az un. ,.kozéputas”
portfoliok (klasszikus, kiegyensulyozott) a magyar allampapirok jelentOs leértékelddése miatt

iddleges veszteséget mutattak.

A hosszu tava teljesitmények értékelése az elmult 10 év (2012-2021), illetve 15 év (2007-2021)
hivatalos éves atlagos hozamratai, valamint ugyanezen id6szakok inflacids (dec/dec) adatainak
atlagat Osszevetve ugyanakkor azt mutatja, hogy ezen iddszakok atlagos nettdé hozamratai
valamennyi portfoli6 esetében biztositottak a nyugdijpénztari megtakaritasok éves atlagos

realérték novekedését.

A pénztar valaszthatd portfolidinak zard vagyonnal sulyozott 2021. évi atlagos nettd

hozamrataja 0,92 %.

indexei a kovetkezok:

e ZMAX index a rovid tavi, pénzpiaci befektetések teljesitményének mérdszama
(6 honapnal rovidebb allampapirokra vonatkozoan),

e RMAX index a rovid hatralévd futamidejii pénzpiaci befektetések teljesitményének
mérdszama (3 honapnal hosszabb, de 1 évnél révidebb allampapirokra vonatkozoan),

e MAX Composite a hazai kotvények referenciaindex mutatdja (a hadrom hdénapnal
hosszabb hatralévd futamidejli allampapirok mérdszama),

e BUX index a hazai részvényekre vonatkozdan,
e CETOP20 index a kozép-eurdpai részvényekre vonatkozoan,

e MSCI World index a nemzetkdzi részvénypiacok mérésére a legatfogdbb globalis
részvényindex, amely a fejlett vildg 23 orszaganak kozel 1900 részvényét tartalmazza,

e | éves BUBOR a tagi kolcson referencia indexeként a bankkozi atlagos forint
hitelkamatlabat testesiti meg.

5.2. Az értékpapir befektetések fobb mutatoi

Az egyes portfoliok piaci értékének alakulasa vagyonkezeldnkénti bontasban:
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Kiegyensulyozott portfolio

Piaci érték (ezer Ft)

Piaci érték (ezer Ft)

Megnevezés 2020. december 31. 2021. december 31.
HOLD Alapkezeld Zrt. 13.064.691 14.542.973
Equilor Alapkezel6 Zrt. 4.194.288 4.764.225

Sajat vagyonkezelés 24.800.945 23.492.023
Osszesen: 42.059.924 42.799.221

Novekedési portfolio

Piaci érték (ezer Ft)

Piaci érték (ezer Ft)

Megnevezés 2020. december 31. 2021. december 31.
HOLD Alapkezel6 Zrt. 5.716.044 7.035.654
Equilor Alapkezel6 Zrt. 1.834.926 2.262.093

Sajat vagyonkezelés 7.588.680 7.652.225
Osszesen: 15.139.650 16 949 972

Klasszikus portfolio

Piaci érték (ezer Ft)

Piaci érték (ezer Ft)

Megnevezes 2020. december 31. 2021. december 31.
HOLD Alapkezeld Zrt. 453.613 510.433
Sajat vagyonkezelés 2.983.137 2.815.629
Osszesen: 3.436.750 3.326.062

Miikodési portfolio

Megnevezés Piaci érték (ezer Ft) Piaci érték (ezer Ft)

2020. december 31. 2021. december 31.
HOLD Alapkezeld Zrt. 700.958 629.395
Sajat vagyonkezelés 33.999 48.531
Osszesen: 734.957 677.926

Likviditasi portfolio

Piaci érték (ezer Ft)

Piaci érték (ezer Ft)

Megnevezes 2020. december 31. 2021. december 31.
HOLD Alapkezel Zrt. 72.944 72.256
Sajat vagyonkezelés 444 261
Osszesen: 73.387 72.517
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A kizarolagosan pénztari kezelésben 1évé portfoliok piaci értékeinek alakulasa:

M . Piaci érték (ezer Ft) Piaci érték (ezer Ft)

canevezes 2020. december 31. |  2021. december 31.
Pénzpiaci portfolio 629.339 614.345
Szolgaltatasi portfolio 40.629 30.652
Fliggd portfolio 200.179 296.063

A pénz és tékepiaci indexek 2021. évi teljesitménye:

Részvények:

Hazai allampapirok:

Bankbetétek:

BUX (hazai)

CETOP20 (HUF-ban)
MSCI WORLD (HUF-ban)
MAX Composite

RMAX

ZMAX

BUBOR (1 éves) atlag

Az inflacié alakulisa a tavalyi évben, illetve az elmult 10 és 15 évben:

e 2021. évi éves atlagos inflacido mértéke:

e 2021. évi december/december inflacid mértéke:

e Atlagos éves december/december inflacié mértéke az elmult 10 évben:

o Atlagos éves december/december inflacié mértéke az elmult 15 évben:

20,63 %
24,16 %
31,59 %
-10,80 %
-0,60%
0,39 %
1,71 %

5,10%
7,40%
2,59%
3,40%

5.3. A fedezeti tartalékban befektetett vagyon piaci értékének alakuldsa

A kovetkez6 tablazatok a pénztar 2021. évi gazdalkodasanak fobb mutatdit tartalmazzak a

vagyoni helyzet, illetve a jovedelmez6ség éven beliili alakulasanak szemléltetésére:

Befektetett vagyon piaci értéke (fedezeti tartalék)

(adatok eFt-ban)

Megnevezés 2020.12.31. 2021.03.31. 2021.06.30. 2021.09.30. 2021.12.31.
Klasszikus 3.446.410 3.405.225 3.507.783 3.512.654 3.340.887
Kiegyensiilyozott 42.820.419 42.950.177 44.172.099 44.691.417 43.615.994
Novekedési 15.191.502 15.671.916 16.371.490 16.927.529 17.037.282
Pénzpiaci 633.263 591.256 588.445 590.737 614.345
Szolgaltatasi 40.629 39.017 35.047 32.798 30.652
Osszesen: 62.132.223 62.567.591 64.674.864 65.755.135 64.639.160
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5.4. Az elszamolo egység (ELSZE) arfolyamok alakuldsa

Megnevezés 2020.12.31. 2021.03.31. 2021.06.30. 2021.09.30. 2021.12.31.
Klasszikus 2,059201 2,035791 2,041657 2,023963 1,924822
Kiegyensulyozott 2,247717 2,252021 2,288527 2,310028 2,241716
Novekedési 2,428091 2,469770 2,532731 2,596500 2,569554
Szolgaltatasi 1,346491 1,346605 1,346716 1,347528 1,352643
Pénzpiaci 1,401808 1,403243 1,404616 1,406657 1,411261

Az arfolyamok éven beliili alakulasa visszatiikrézi a befektetési hozamok évkozi hektikus

mozgasait.

A 2021. év els6 negyedévében a befektetdi attitlidot tovabbra is a COVID 19 vilagjarvannyal
kapcsolatos hirek, fejlemények hataroztdk meg. Mivel a jarvanyhelyzet Gjabb koriilményei (pl.
vakcina ellatasi gondok, 1j mutansok megjelenése stb.) jelentds bizonytalansagot hordoztak,
ezért az elsé negyedévet hullamzo6 arfolyam-alakulds jellemezte. Ugyan a jegybankok sehol
sem valtoztattak a kamatszinteken, az inflaci6 felgyorsuldsatol vald félelem miatt jelentds
mértékben emelkedtek a kdtvényhozamok ndvelve a finanszirozési feltételekkel kapcsolatos
kockazatokat. Az inflacid emelkedésének eldrejelzése mellett a 2021. évre vonatkozoan a
jegybankok sorra emelték a gazdasagi novekedéssel kapcsolatos varakozasaik mértékét is.
Mindezek hatasara a részvénypiacok dontd tobbsége emelkedéssel zarta a 2021. év elsé harom

honapjat, hozzasegitve a nyugdijpénztari hozamokat is az emelkedéshez.

A 2021. év mésodik negyedévében folytatddott a részvénypiaci emelkedés, amely Gjabb és
Ujabb rekordokhoz vezetett mind az amerikai részvényindexeknél, mind a hazai BUX indexnél.
A befektetdk lathatéan jol toleraltak, hogy a korona virus Un. delta varidnsa a legnagyobb
aranyban atoltott orszagokban dominanssa valva, jelentds emelkedést produkalt a napi 0j esetek
szamat illetden, ezzel fékezve a gazdasdgi és idegenforgalmi nyitasi folyamatokat. A
részvényvasarlasi kedvet tovabb taplaltak a nagy jegybankok, akik felfelé moddositva a
gazdasagi ¢és inflacids varakozasaikat, egyelére semmi jelét nem mutattdk a pénzbdséges
idészak, azaz a laza monetaris politika lezarasi szandékanak. Ezzel szemben a hazai jegybank
a magas hazai inflacidra, illetve a felfelé mutatd kockéazatokra hivatkozva deklardltan
kamatemelési ciklusba kezdett, amelynek elso 1épéseként az MNB juniusban 0,90 %-ra emelte

a jegybanki alapkamat mértékét.
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Mindezen folyamatok eredményeként a pénztari hozamok a 2021. év masodik negyedévében

minden portfolio tekintetében pozitiv eredményt nytjtva novelni tudtdk befektetéseik értékét.

A 2021. év harmadik negyedéve a részvénypiacok emelkedésének jegyében telt, ismét Uj
csucsokra értek fel a részvényindexek. Szeptember honapban azonban a pozitiv tendencia
megszakadt, a részvényarfolyamok kisebb-nagyobb esést konyvelhettek el, ebben a
hoénapban a kockazatkeriilési befektetdi magatartas érezhetden feler6sodott. Ennek alapvetden
két oka volt, egyrészt a kinai ingatlanfejlesztd oriasvallalat, az Evergrande kamatfizetési
késedelme, a vallalat esetleges csddje, valamint az amerikai jegybankon beliil felerdsodni latszo
iranyvonal a monetaris szigoritas irdnyaba. A hazai jegybank monetéris tanacsa folytatta a
bejelentett kamatemeléseket, azonban az emelések iitemét a korabbi 0,30%-r6l 0,15%-ra

csokkentették.

A vartnal alacsonyabb mértékli kamatemelés meglepte €s el is bizonytalanitotta a befektetoket.
Ennek kovetkeztében a hazai fizetéeszkoz érezhetden gyengiilni kezdett az euréhoz képest,
illetve a hazai kotvények eddigi arfolyamesése is 1j lendiiletet kapott. A pénztari hozamok a
2021. év negyedik negyedévében vegyesen alakultak az egyes portfoliok tekintetében. A
legjobb eredményt a magasabb részvénykitettségii portfoliok érték el, mig a legkevesebbet a
legnagyobb kotvénykitettséggel rendelkezd portfoliok realizaltak.

A szolgaltatasi és a pénzpiaci portfolid javuld eredményessége annak kdszonhetd, hgy a
Magyar Nemzeti Bank a novekvd hazai inflaciora, illetve a felfelé mutatd kockéazatokra
hivatkozo, tobb 1€pcsében végrehajtott kamatemelése nyomén a szdmlavezetd bank (Raiffeisen

Bank Zrt.) 2021. szeptember 01-jét61 0,74 %-ra emelte a napi folyoszamlakamat mértékét.

A 2021. év atlagos befektetési eredményei alapjan ezuttal is a novekedési portfolio biztositotta

a legmagasabb éves nettdé hozamot.

5.5. A teljes koltségmutato (TKM) alakuldsa

A 22/2019. (V. 28.) MNB rendelet szerint a Magyar Nemzeti Bank 2019-t61 kiterjesztette a
megtakaritasi c€lu élet- ¢és nyugdijbiztositasoknal mar korabban alkalmazott teljes

koltségmutatd szamitasi kotelezettségét az onkéntes nyugdijpénztarakra.
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A részletes szamitasi modszertant tartalmazo 20/2019. (IX.20.) szamt MNB ajanlasnak
megfelelden a nyugdijpénztiarak minden év februar 28-ig kotelesek kozzétenni a teljes

koltségmutatdikat (tovabbiakban: TKM) a Magyar Nemzeti Bank honlapjan.

A pénztari TKM megmutatja, hogy a pénztar fedezeti tartalékat alkotd befektetési eszkbzoknek
milyen minimalis éves atlagos hozamot kell elérniliik ahhoz, hogy a pénztartagot terheld
koltségek a befektetés hozamabol megtériiljenek egy adott idészakban. A pénztiri TKM
mutatok ismeretében az egyes valaszthatd portfoliok, illetve més onkéntes nyugdijpénztarak
koltségei is 0sszehasonlithatova valnak. A pénztari TKM mutatd azaltal, hogy a kiillonb6zo
tipusu koltségeket egyetlen mutatoban fejezi Ki, hozzajarul a tagok tajékoztatasahoz és a
pénztari koltségek atlathatobba tételéhez. A TKM egy-egy pénztartag feltételezett, 10, 20,
illetve 30 évre sz616 hosszu tavii megtakaritasanak modellezett koltségét mutatja be, ily médon
ujdonsag a pénztarak esetében elérhet6 korabbi atlagos dijterhelési mutatokhoz képest, mivel

eldretekintd koltségeket probal megjdsolni ahelyett, hogy multbéli kdltségeket venne alapul.

A pénztar 2021. évi adatok alapulvételével szamitott TKM mutatoit az alabbi tablazat 6sszegzi:

Megnevezés TKM 10 éves TKM 20 éves TKM 30 éves
Klasszikus 0,97% 0,56% 0,43%
Kiegyenstlyozott 1,25% 0,84% 0,71%
Novekedési 1,41% 1,00% 0,87%
Pénzpiaci 0,82% 0,40% 0,27%

A kiemelt sulyu vagyonnal és 1étszammal rendelkez6 pénztarak kozzétett TKM mutatdi alapjan
a 10 éves futamiddre szamitott, legalacsonyabb koltséggel mikodtetett portfoliok kozil a
pénztar pénzpiaci portfolidja az elsd, a klasszikus portfolio a harmadik, a kiegyensulyozott
portfolio a negyedik, a novekedési portfolio a tizedik poziciot szerezte meg. Ugyanezen adatok
a 30 éves futamiddre vonatkozoan is igen kedvezdek, a pénzpiaci portfolid ez esetben is a
szektorban a legolcsobb, a klasszikus portfolid a negyedik, a kiegyensulyozott portfolio a

hatodik, a novekedési portfolio a tizenotodik helyen talalhato.

5.6. Az ingatlanbefektetés alakuldsa

A pénztar ingatlan portfolioja tovabbra is egy beépitetlen telek-ingatlanbol all, amely
Sopronkdhida-Témalom teriiletén 11 hektar 4.532 m?-en helyezkedik el.
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Az ingatlan értékelésével kapcsolatos feladatokat a KoncZeller Ingatlanértékeld és Kivitelezo
Kft. és a képviseletében eljar6 Koncz Gabriella okleveles ingatlanszakértd latja el, aki e
megbizast 2018. augusztus 01-jétd1 végzi a pénztar szamara. Az ingatlan 2021. december 31-i
fordulénapra vonatkozd értékbecslése a vonatkozo jogszabalyi eldirasokkal Osszhangban
megtortént. A megdallapitott nettd forgalmi értek 673 MFt lett, amely 2,4 %-os nominalis
értekndvekedést jelent a 2020.12.31-i értékbecslés szerinti forgalmi értékhez (657 MFt) képest,

igy 2021. december 31-én 16 MFt pozitiv értékelési kiilonbdzet elszamoldsara nyilt lehetdség.

Az ingatlanértékelés a 2020. évi stagnalashoz képest enyhe javulast mutat az ingatlan forgalmi
értékében. Az indoklas szerint a forgalmi érték emelkedését a Sopronban és kornyékén szinte

teljesen eltiing épitési telek kindlat, valamint a beruhazasi kedv élénkiilése tamogatta.

Az ingatlan f6bb adatai 2021. december 31-én:

(Adatok Ft-ban)

. Beszerzési - Konyv szerinti Ertékelési c oy
Megnevezés értek Beruhazas ertek Kiilonbézet Piaci érték
Sopron (2001) | 230.000.000 | 207.775.391 | 437.775.391 235.224.609 | 673.000.000

A pénztdr a telekingatlanon a 2001-2004. években kiépitésre keriilt vizvezeték ¢és

szennyvizcsatorna gerinchalézatokon kiviil egyéb kozmiifejlesztést nem tervez.

A pénztéar a beruhazoéi érdeklédés felmérése céljabol 2016. juniusdban nyilt palyazatot irt ki az
ingatlan eladasara, de a palyaztatast az egyetlen érdeklodé altal ajanlott rendkiviil alacsony

(elfogadhatatlan) vételar miatt végiil eredménytelennek nyilvanitotta.

A pénztar a 2019. évben ismét probaértékesitést hajtott végre, amely szintén eredménytelentil
zarult. A pénztar f6 térekvése tovabbra is az aktiv fizetoképes kereslet kivarasara, és az egyben,
kedvezd aron torténd értékesitésre iranyul. A pénztarnak a 2020. és 2021. iizleti években

értékesitésre lehetdséget ado keresleti ajanlata nem volt.

6. A taglétszam alakulasa

A taglétszamban kiilonféle jogcimeken bekdvetkezett allomanyvaltozasokat a kovetkezd

tablazat 6sszegzi:
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(adatok f5-ben)

Meeneyezés 2021. év 2021. 2021. 2021. 2021.
8 0sszesen I. n.év II. n.év II1. n.év IV. n.év
Nyit6 taglétszém 39.073 39.073 38.984 38.838 38.760
Belépé, éﬂép6 613 210 112 128 163
Atlépd més pénztarba 81 22 28 16 15
Elhalalozott 47 18 8 9 12
Szolgaltatasban részesiilt 325 90 82 66 87
10 év utan kilépett, kizart 513 169 140 115 89
I(!()sza’k alatti 0sszes 353 89 146 78 40
valtozas
Z4aré taglétszém 38.720 38.984 38.838 38.760 38.720

A tablazat adatai alapjan lathato, hogy a pénztar a 2021. év egyik negyedévében sem tudott
1étszamndvekedést realizalni. A nett6 1étszamcesokkenés a belépdk, atlépok szamanak jelentds
visszaesése folytan a II. negyedévben volt a legmagasabb, melyet a belépdk szaménak
novelésével a III. negyedévben sikeriilt kozel felére mérsékelni, majd a IV. negyedévben is
hasonl6 mértékii javulas figyelheté meg. Osszességében a targyévi lemorzsolddas nem jelentds

mérteki (353 £6), atlagosan minddssze a tagsag 0,90 %-at teszi ki.

A zard taglétszam 2021. december 31-én 38.720 f6 volt, melynek a pénziigyi tervben
prognosztizalt adathoz (39.100 f6) viszonyitott eltérése marginalis (0,97%), ugyanakkor
megallapithatd, hogy a taglétszamot érinté mozgéasokon beliil — a mas pénztarba atlépdk és az
elhunytak kivételével - valamennyi jogcim kissé feliiltervezett volt. A pénziigyi tervben a
pénztar stagnalo létszamra szamitott, igy a tervezett nyitd allomany (39.100 f0) €s a tervezett

zar6 allomany (szintén 39.100 {6) megegyezett.

Stratégiai szempontbdl a tovabbi csokkenés megakadalyozasa, de legaldbb a szintentarts
stabilizalasa, tovabba a korosztalyi fiatalitas a legfontosabb prioritas. A pénztar tovabbra is arra
szamit, hogy a jarvanyveszé€ly teljes elmultdval szélesebb korben €s nagyobb szamban
megnyilik a személyes tajékoztatok, tomegrendezvények, csaladi nyilt napok lehetdsége, igy

mind tobb leendd pénztartag megszolitasara lesz majd lehetdség.
A jarvany elotti aktivitashoz és a gazdasagi élénkiiléshez vald visszatérés eldsegitheti, hogy a

kiemelten kedvez6 miikddési dijstruktura, a pénztar miikddési stabilitasa, a TKM mutatok az

eddiginél nagyobb szdmban 6sztondzzek a pénztarba torténd beléptetéseket és atléptetéseket.
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7. Szakmai feladatok

A pénztar ismét egy mozgalmas, nagy kihivast jelent6 feladatokkal egyiitt jar6 esztenddt tudhat
maga mogott, amelyhez a biztonsdgos anyagi, személyi és targyi feltételek stabil és
kiszamithato keretet biztositottak. A 2021. év rendkiviili év volt nemcsak a virusjarvany
elhuzodésa, hanem a pénz- €s tOkepiacok vonatkozasaban is. Ez leginkabb abban mutatkozott
meg, hogy a nyugdijpénztari befektetések alappillérének szamité hazai kotvénybefektetések
még részvénypiaci mércével is jelentdsebb leértékelddést szenvedtek el. Pénztarunk kiilso és
sajat vagyonkezelése soran igyekezett a veszteségeket csokkenteni, a nyereséges befektetések
aranyat novelni, ennek eredményeként valamennyi hozammutaté meghaladta a referencia

indexek teljesitményeit.

A pénztar a 2021. évben is szdmos olyan intézkedést meghozott, amely garantélta a virus-
jarvany melletti kockézatmentes pénztariizem folyamatos biztositdsat, a munkavallalok és a
pénztartagok egészségének védelmét, illetve a befektetett vagyon értékének lehetdség szerinti
megdrzését. A pénztari tevékenység valamennyi szegmensének napi szintli monitorozasaval a
pénztar elérte, hogy a tagsag kiszolgalasa és a pénztar valamennyi kotelezettségének teljesitése

a szokasostol eltérd koriilmények kozott is zavartalan legyen.

A 2021. évben is megkiilonboztetett figyelmet kapott a honlap szinvonaldnak,
tartalmassaganak, kezelhet6ségének javitasa, igy az el6z6 években kialakitott tarhely-
szolgaltatast modernizal6 intézkedések eredményeként mind a pénztartagok, mind az iizleti
partnerek (foglalkoztatok, mas pénztirak) a kordbbindl komfortosabban tudjdk hasznalni a
szolgaltatast. Informatikai teriileten a szabalyzatok korszerlisitése mellett a pénztar sikeresen
megvaldsitotta az MNB ellen6rzés soran feladatként szabott IBM Informix adatbaziskezeld

szoftver verzidvaltasat.
A pénztar sikeres €vkozi tisztségviseld valasztast tartott 1 f6 IT tag, valamint 2 {6 EB tag

kiilszolgalati munkavégzés miatt torténd lemondasara tekintettel.

8. A 2022. évre tervezett feladatok, varhato tendenciak

A 2022. ¢év egyelére nem indult igazdn kedvezden, hiszen az orosz-ukrdn geopolitikai
fesziiltség noveli a kockazatkeriilési befektetdi magatartast, valamint az inflaciés adatok

tovabbi emelkedése fokozza a jegybanki kamatemelésekkel kapcsolatos varakozasokat.
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Mindezekkel egylitt az aktualis elemzdi eldrejelzések latnak esélyt az orosz-ukran fesziiltség
békés megoldasara, a COVID 19 vilagjarvany idei teljes megsziinésére, valamint az inflacid
masodik félévi csokkenésére. E progndzisok alapjan a jelenleginél kedvezdbb pénz- ¢és

tokepiaci klima kialakulasa lehetséges a 2022. év masodik felére, utols6 harmadara.

A taglétszam terén a létszamcsokkenés megallitasa, lehetdség szerinti stabilizaldsa, a boviilést
eldsegitd 0sztonzok kidolgozasa, az altalanos kordsszetétel lehetséges fiatalitasa szerepel a
fontosabb célkitizések kozott. A pénztar 2022-ben is aktivan részt kivan venni a
Pénztarszovetség munkajaban, illetve tovabb kivanja erdsiteni a foglalkoztatokkal kiépitett, jol

miik6do kapesolatrendszerét.

A pénztar az eszkalalodo orosz-ukran héborts konfliktus alapjan tapasztalt hozamesés miatt a
tagmegtartd ¢és iigyfélszolgalati t4jékoztatd tevékenység erdsitésére, a veszteségek
realizalasdnak elkeriilésére torekszik, lehetdség szerint megvédve a pénztari befektetések

realértékét és a tagok megtakaritasait.

A pénztar az igényes szakmai munkavégzés érdekében az idei esztendében is folyamatosan
kiemelt figyelmet kivan forditani a belsdé szabélyozottsag ndvelésére, a racionalis és koltség-
hatékony miikodés fenntartdsdra, a tagsag-kozponti gondolkodasmod Ilehetdségeinek

crer

tovabbi novelésére.

9. Zaradék

A 2021. december 31-i mérlegfordulonap utani hazai-, illetve a globalis egészségiigyi- és
gazdasagi helyzetértékelés alapjan a pénztar megitélése szerint a milkodés biztonsagat, a
folyamatos lizemmenet biztositasat az ismert koriilmények nem veszélyeztetik, erre vonatkozo
kockézatot a pénztar a mérleg fordulonapja ota eltelt idészakban nem azonositott. A pénztar
megitélése szerint a folyd bevételek és a 705 millio Ft 6sszegli felhalmozott mitkddési tartalék
alapjan az esetleges kockazati hatasok nincsenek jelentds vagy szamottevéen negativ hatassal
a pénztar pénziigyi- és likviditasi helyzetére. Az eszk6zok és forrdsok mérlegben bemutatott
értekelésére, valamint a pénztar ezen iddszakon beliili iizleti miikodésére, amely 1ényegesen
befolyasolnd, vagy lényegesen bizonytalanna tenné a pénztar folyamatos {izletmenetre, a tagsag
teljeskorti kiszolgalasara vonatkozo képességét, illetve annak a mérlegkészités idépontjaban
valé megitélését ugyanezen idészak tekintetében. Mindezek alapjan a 2021. évi beszamoldban
bemutatott adatok a pénztar miikodésének valos, megbizhato képét €s feltételeit tiikrozik.
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