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1. APENZTAR BEMUTATASA

1.1. Altalanos informaciék a pénztarrol

A Honvéd Kozszolgalati Onkéntes Nyugdijpénztar (tovabbiakban: Pénztar) 1994. oktober 24-
én hatarozatlan id6re alakult, a Févarosi Birosag 1994. december 14-én kelt 11.Pk.61.383/1994.
szamu végzéssel vette nyilvantartasba. A pénztar tevékenységi engedélyének kiadasara az
Allami Pénztarfeliigyelet 1995. marcius 6-i E/55/1994. szamu hatérozataval keriilt sor.

A pénztar jogi személy, az 1993. évi XCVI. torvény hatdlya ald tartozo kiegészitd
nyugdijpénztar, mely a maganpénztari agazat jogerds megsziinését kimondoé - 2013. januér 22-
én jogerére emelkedett — FOvarosi Torvényszéki hatarozatot kovetden kizarolag onkéntes
nyugdijpénztari tevékenységet folytat. A pénztar tevékenységének székhelye: 1135
Budapest, Aba u. 4., a székhelyén kiviil mas telephellyel, fiokkal nem rendelkezik.

A pénztar tevékenységét alapvetden a védelmi agazatnal dolgozok korére, valamint azok
kozvetlen hozzatartozodira kiterjedden végzi. A pénztar fobb munkaltatoi tagjai: Honvédelmi
Minisztérium, Magyar Honvédség, Orszadgos Renddrfokapitinysag, Biintetés-Végrehajtas
Orszagos Parancsnoksaga, Informacios Hivatal, Alkotméanyvédelmi Hivatal, Nemzetbiztonsagi
Szakszolgalat.

A pénztar 2013. januér 1-jétdl a kozszolgalati szféra iranyaban torténé nyitasrél hatarozott,
mellyel az alapvetden a védelmi agazathoz tartozo tagsagi és tamogatoi bazisa szélesitését tlizte
ki célul.

2015. marcius 31-1 fordulonappal a Nyugdijbiztositasi Dolgozok Nyugdijpénztara beolvadt
a Honvéd Kozszolgalati Onkéntes Nyugdijpénztarba. A beolvadas a vagyoni-jovedelmi
helyzetet 1ényegesen befolyasold, jelent6s koriilmény volt, presztizsértéke mellett 2.300 fos
létszam és mintegy 4 milliard forintos vagyon novekményt jelentett a pénztar szamara.

1.2. A Pénztar szamviteli politikajanak bemutatasa

A pénztar a vagyoni €s pénziigyi helyzetére hatd eseményekrdl a kettds konyvvitel
rendszerében tizemgazdasagi szemléletii szamviteli nyilvantartast vezet. A konyvvezetés belsd
szabalyait a pénztar a torvényi eldirasoknak megfeleltetett szamviteli politikajanak altalanos
eldirdsai, valamint egyéb belsd szabalyzatai rogzitik (Eszkozok és Forrasok Ertékelési
Szabalyzata, Szamlarend ¢s Szadmlatiikor, Tartalékképzési Szabalyzat).

A pénztar szamviteli politikdjaban, valamint a kdnyvvezetés €s a beszamolo készités soran az
alkalmazott értékelési elvekben, eljardsokban az el6z6 évhez képest valtozas nem tortént.

A pénztar elszamolo egységen alapuld befektetési- és elszdmolédsi rendszert, a fedezeti
tartalékon beliil pedig valaszthaté (klasszikus, kiegyensulyozott, ndvekedési, pénzpiaci)
portfolidkat miikodtet.



A pénztar a jogszabalyi kdvetelményekhez igazitott szintetikus és analitikus nyilvantartasokat
vezet, melyek egyeztetését a havi-, a negyedéves-, valamint az éves zarlat keretében
rendszeresen elvégezte. A pénztar az Onkéntes nyugdijpénztarak beszamold készitési €s
konyvvezetési sajatossagairdl szolo kormanyrendeletekben formailag €s tartalmilag ktelezden
eldirt mérleg és eredmény kimutatas készitésére kotelezett. A 2024. iizleti évhez kapcsolodo
éves beszdmold és eredmény kimutatds fordulonapja 2024. december 31. a mérlegkészités
id6épontja 2025. februar 20.

A pénztar jelentés hibanak tekinti, az éves pénztari beszamolora vonatkozoan, amennyiben az
ellendrzés soran feltart hibdk — a hiba feltarasanak évében , a kiilonboz6 ellendrzések soran,
egy adott tizleti évet érintd /évenként kiilon-kiilon/ feltart hibak és hibahatdsok értékének
egylittes Osszege (eldjeltdl fiiggetleniil) meghaladja a szamviteli politikaban meghatarozott
értékhatart, illetve ha a megallapitott hibak, hibahatdsok mikodési eredményt,
nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi és kockazati célu tartalékot novel6-csokkentd értékének
egylittes 0sszege meghaladja az ellendrzott tizleti év mérlegféosszegének 2 szdzalékat, vagy 30
millio forintot.

1.3. A Pénztar amortizacios politikaja

A pénztar a beszamolo készités €s a kdnyvvezetés sajatossagairdl sz616 kormanyrendelet 28. §-
a szerinti amortizacios kulcsok alapjan szamol el értékcsokkentést az iizembe helyezett, illetve
hasznalatba vett immateridlis javak és targyi eszk6zok egyedi beszerzési értéke utdn. A pénztar
a terv szerinti értékcsokkenés elszamolasara a brutté érték alapt, linedris modszert alkalmazza.
Az értékcesokkenési leiras elszamoldsa negyedévenkeént torténik, az aktivalast kovetd negyedév
elsé napjatol kezdédden. A pénztar a kormanyrendelet 28. §-anak (5) bekezdésében foglalt
lehetdségével ¢élve a 200 ezer forint egyedi beszerzési érték alatti immaterialis javak és targyi
eszk6zok bekeriilési értékét a hasznalatbavételkor értékcsokkenési leirasként egy dsszegben
koltségkent elszamolja.

2. APENZTARI TAGLETSZAM 2024. EVI ALAKULASA

A 2024. évi taglétszam valtozasok a kovetkezOképpen alakultak: a pénztarba 6sszesen 263 f6
lépett be, (ebbdl 242 £6 4 belépd volt, 21 {6 mas pénztarbol 1épett at), amely az elmult év
azonos adatat (186 f6) 41 %-kal meghaladta. A pénztarbol tavozok (atlépok, szolgaltatast
igénybe vevok, kilépok, elhunytak) dsszlétszama 1.114 £6 volt, amely 35 %-kal alacsonyabb az
el6z6 évi adathoz (1.727 f6) képest. Osszességében éves szinten 851 fés nettéd
létszamcesokkenés kovetkezett be, amely a nyit6 1étszamra vetitve 2,4 %-0s lemorzsolddasnak
felel meg. Osszességében az el6z6 évinél kedvezébb létszamvaltozasok kovetkeztében a 2024.
évi létszamesokkenés 1,7 %-kal elmaradt az €l6z6 évit6l.

A pénztar a 2024. év egyik negyedévében sem tudott [étszamndvekedést realizalni, a taglétszam
az el6z6 év egészéhez hasonldoan negyedévrdl negyedévre mérséklodd iitemben tovabb
csokkent. A nett6 1étszamcsokkenés iliteme az év masodik felében elsdsorban a kilépések és a
nyugdijszolgaltatasok szamanak visszaesése folytan fokozatosan mérséklodott. A
taglétszamban kiilonféle jogcimeken bekdvetkezett negyedéves allomanyvaltozasokat a
kovetkez0 tablazat 6sszegzi:



(adatok f5-ben)

M . 2024. év 2024. 2024. 2024. 2024.
cgnevezes Osszesen L n. év IL n. év IIL n. év IV.n. év
Nyito taglétszam 35.971 35.971 35.815 35.533 35.310
Belép6, atlépd +263 +92 +62 +58 +51
Atlépd més pénztarba -93 -24 -27 -27 -15
Elhalalozott -35 -14 -1 -11 -9
Szolgaltatasban részesiilt -425 -92 -116 -118 -99
10 év utan kilépett -561 -118 -200 -125 -118
ldoszakk alattl netto 851|  -156 282 223 190
taglétszam valtozas
Zaro taglétszam 35.120 35.815 35.533 35.310 35.120

A zard taglétszam 2024. december 31-én 35.120 f6, melynek a pénziigyi tervben szerepld
adathoz (34.622 {6) viszonyitott eltérése 1,4 %-ot tesz ki. A pénziigyi tervben a pénztar a
ténylegesnél magasabb mértékii 1étszamesokkenésre szamitott, igy a tervezett nyitd allomany
(35.800 f6) és a tervezett zard allomany (34.622 £6) eltérése -3,3 % volt. A tervhez torténd
tovabbi viszonyitas alapjan a tényleges belépOk szama a tervezettnél 31 fovel lett magasabb,
mig a kilépdk szdma 296 fovel lett alacsonyabb ahhoz képest, mint amit a pénztar a 2024. évi
pénziigyi terv készitésekor éves viszonylatban prognosztizalt.

3. A SZOLGALTATASOK ES A FEDEZETI TARTALEKOT
TERHELO EGYEB KIFIZETESEK ALAKULASA

A pénztar 2024. pénziigyi évben teljesitett szolgaltatasainak és fedezeti tartalékot terheld egyeb
elszamolasainak jogcimenkénti megoszlasat, valamint a bazisévhez viszonyitott alakulasat a
kovetkezd tablazat mutatja be:

3.1. A szolgdltatasok és a fedezeti tartalékot terhelo egyéb elszamoldasok
alakuldsa a bazisévhez képest

Kifizetés jogcime 2023. év 2024. év
fo eFt fo eFt

- Nyugdijszolgaltatas

tagsagi jogviszony 565 2.005.041 425 1.943.582
megsziinésével
- Elhalalozas 65 167.458 35 133.370
- Atlépés 134 268.797 93 218.875
- Varakozisi id§ utdni 3.176|  3.034.249 3.820|  3.977.039

kifizetés
Osszesen: 3.940 5.475.545 4.373 6.272.866




A 2024. évben a fedezeti célu kifizetések Osszesitett esetszama 11 %-kal nétt, ezen beliil a
szolgaltatasi kifizetési igények szama 25 %-kal csokkent, a varakozasi id6 utani kifizetési
igények szama 20 %-kal emelkedett. Az igénybevevok részére kifizetett Osszegek teljes
volumene 15 %-kal magasabb volt az el6z6 évinél.

A varakozasi 1d6 utani kifizetésekbdl az igénybejelentések 3.346 esetben a tagsagi jogviszony
fenntartdsa mellett szoltak, mig 474 0 teljes elszamolast kért és tagsagat megsziintetve a
pénztarbdl kilépett. Kedvezd koriilményt jelent, hogy a kilépdk szamanak csokkenése az el6z6
évhez képest igen jelentds (Osszehasonlitasul: 2024-ben 474 fo6, 2023-ban 963 fo lépett ki a
pénztarbol). A kilépok tovabbra is jellemzden a fiatalabb korosztaly tagjai.

3.2. A szolgaltatasok alakuldsa a targyévi tényadatok és az éves pénziigyi terv
eloiranyzatai alapjan

A pénztar a beszamolas évét induld évként magaba foglaléan a 2023. november 28-i
kiildottkozgytilés altal elfogadott, 2024. janudr 01. — 2026. december 31. k6z6tti harom éves
intervallumra sz616 pénziigyi tervvel rendelkezik. A szolgaltatasi kiadasok megtervezésekor a
pénztar a korabbi évek tendencidinak folytatodasat valoszintisitette, figyelembe véve a pénztari
tagsag korfajat, valamint a varhat6 nyugdijba vonulas idépontjat, igy keriiltek meghatarozasra
¢és tényadatok 0sszehasonlitdsa azt mutatja, hogy a tényleges nyugdijszolgaltatasi kifizetések
kb. 30 %-kal aterv alatt, a tényleges varakozasi id6 utani kifizetések kozel 40 %-kal a terv felett
teljesiiltek.

3.3. A kifizetések elszamolasanak modja

A pénztar az elszamolod egységen (ELSZE) alapuld elszamolasi rend 2009. januar I-i
bevezetése Ota az elszamoléas fordulonapjanak tekintett tigynevezett T napi” arfolyamon
szamol el a tagokkal, a kifizetés Osszege legkésébb a T+8. munkanapon keriil tényleges
kiutalasra.

A pénztar 2012. évtdl kezdddben a kifizetések, tagi kolcsonok elszamolédsaval és teljesitésével
kapcsolatos adminisztracios és pénziigyi koltségeit valamennyi elszamolastipusnal érvényesiti.

A fix dijtételek elszamolas tipusonkénti elfogadasa az Igazgatdtanics hataskorébe tartozik. A
tételes koltségkalkulacioval alatamasztott fix 0sszegfi, az utalas koltségét nem tartalmazo dijak
Osszegét az IT a beszamolas évét megeldz6 kozéptava idészakban els6ként a 2020. marcius 12-
1 tadvszavazasan fogadta el és a kifizetések esetében 2020. marcius 16-tol, a tagi kolesonok
esetében a 2020. marcius 13-4t kdvetden rogzitett igényekre vonatkozodan Iéptette hatalyba.

A 2021., 2022. években az aktualis koltségviszonyok alapjan a dijak feliilvizsgalatra keriiltek,
de a pénztar Igazgatdtandcsa mindkét évben gy dontdtt, hogy a fix dijakban jelentkezd
tobbletkoltséget a miikodési tartalék terhére szdmolja el és azt — a dijstruktura véaltozatlan
hagyasa mellett - a pénztartagokra nem haritja at. Altalanossagban elmondhato, hogy a tagoktol
levont koltség tovabbra is két 0sszetevobol 4ll, azaz fix- és valtozé dijrészt tartalmaz, utobbi a
pénziigyi teljesités 0sszegének fliggvényében alakul.



A dijtételek 2023-ban aktualizalasra keriiltek, és az alabbiak szerint modosultak:

A koltségatalany, azaz a dij fix része az indokolt, tételes jogcimenkénti kalkuldcioval
alatamasztott koltségek Osszegébdl all, amely elektronikus kikiildés esetén 2.900 Ft/tétel
Osszegli ¢és kizarolag a kifizetésekkel Osszefliggd munkafolyamatok személyi jellegli
kifizetéseinek (munkabér + jarulék) kalkuldlt 6sszegét tartalmazta. Postai kikiildés esetén a
felszamitott koltség 3.000 Ft/tétel, mely a személyi jellegi koltségeken feliil anyagkdltséget
(Ievélpapir, boriték) és a postakoltség 0sszegét is tartalmazta. Az atléptetések utan felszamitott
koltség 3.000 Ft/tétel, a tagi koleson nyujtassal kapcsolatos egyszeri eljarasi dij fix 6sszege
elektronikus bizonylatkezelés esetén 5.800 Ft/tétel, postai bizonylatkezelés esetén 6.100
Ft/tétel.

A dijtételek 2024-ben ismét feliilvizsgalatra keriiltek, melyr6l az alabbi IT hatarozatok
sziiletettek:

o [1/2024 (IIl. 05.) IT hatarozat: ,, Az Igazgatotandcs az onkéntes pénztari kifizetésekkel
kapcsolatos eljarasi dij fix dsszegét a bizonylatkezelés modjatol fiiggetleniil a 2024.
marcius 5-i T naptdl kezdodo elszamolasokra egységesen 3.000 Ft osszegben dllapitia
meg.

o [2/2024 (IIl. 05.) IT hatarozat Az Igazgatotandcs a tagi kélcson nyujtassal kapesolatos
egyszeri eljarasi dij fix osszegét a 2024. marcius 11-ét kovetoen rogzitett igények
esetében 6.200 F't 6sszegben allapitia meg, amennyiben a bizonylatkezelés elektronikus
formdban torténik.

o 13/2024 (I1I. 05.) IT hatarozat Az Igazgatotandcs a tagi kéleson nyujtassal kapcsolatos
egyszeri eljarasi dij fix osszegét a 2024. marcius 11-ét kovetéen rogzitett igények
esetében 6.600 Ft osszegben dllapitia meg, amennyiben a bizonylatkezelés postai
formdban térténik.

A felszamitott koltségekbdl a pénztarnak a 2024. év soran minddsszesen 41.495 eFt dijbevétele
keletkezett, mely a dijak és a kifizetések Osszegének emelkedésébol adoddan 42 %-kal haladta
meg a 2023. évi bevételt (29.233 eFt).

4. A 2024. EVI GAZDALKODAST MEGHATAROZO FOBB
TENYEZOK

4.1. A munkaltatoi kotelezettségvallalasok alakuldasa

A pénztar dgazati sajatossagainal fogva a tagsag tilnyomo része a védelmi szférahoz tartozé
nagy munkaltatokhoz kotodik. Az egyéni fizetdk allomanya osszesen kb. 20 %-ot tesz ki.
A pénztar jellemzOen hatarozatlan idére szolo szerzédeést kot a hozzajarulast vallald
munkaltatokkal. A pénztar legnagyobb munkaltatéi partnerei tovabbra is a Honvédelmi
Minisztérium, a Magyar Honvédség és hattérintézményei, a Beliigyminisztérium, illetve a
polgari titkosszolgéalatok szervezetébe tartoznak. A 2024. évben az dgazati munkaltatoi korbe
tartozo foglalkoztatok korében valtozas nem tortént. Egyéb munkaltatok vonatkozasdban a kor
2015-ben bovillt a beolvadd pénztarral szerzédéses jogviszonyban allo foglalkoztatoi
partnerekkel, melyek koziil az Orszagos Nyugdijbiztositasi Foigazgatosag volt a
legjelentdsebb. A pénztair a 2024. évben Osszesen 595 db megkdtott munkéltatoi
megallapodassal rendelkezett, melybdl 111 db munkaltatoi szerzodés aktiv.



A kovetkezO tablazat a legjelentdsebb munkaltatoi partnerek 2024. évi megallapodasaiban
rogzitett kotelezettségvallalasait foglalja 6ssze a 2024. december 31-i allapot szerint:

Onkéntes pénztari tagdij

Munkaltaté megnevezése Tag 4ltal Munkaltatéi

fizetett hozzajarulas
HM-MH min. egységes tagdij brutté 7.100 Ft/t6/ho
BM ¢és hattérintézményei min. egységes tagdij csak egyéni tagdij
Biintetés-végrehajtas min. egységes tagdij csak egyeni tagdij
Nemzetbiztonsagi Szakszolgalat min. egységes tagdij csak egyéni tagdij
Alkotmanyvédelmi Hivatal min. egységes tagdij csak egyéni tagdij
Informaciés Hivatal 1% 4%
Magyar Allamkincstar min. egységes tagdij csak egyéni tagdij

A munkaltatéi kotelezettségvallalasokbol adoddan a pénztar vagyoni és jovedelmi helyzetét
érintd jelentds valtozéas a 2024. évben nem tortént. A legnagyobb munkaltaté (Honvédelmi
Minisztérium) az Onkéntes pénztari tagsdgot tovabbra is a 2013. aprilis 01-jét6]l érvényes
formaban, fix 6sszegli hozzajarulassal tamogatja. A hozzajarulas 6sszege 2018. januar 1-jétdl a
korabbi 4.300 Ft/f6/ho 6sszegrol 4.700 Ft/f6/ho dsszegre emelkedett, majd 2019. januar 1-jét6l
a cafeteria elemek bérjovedelemként torténé megadoztatasa miatt az ado- és jarulékterhekkel
novelten bruttositasra keriilt (7.100 Ft/f6/h6). A nettd 4.700 Ft/f6/héd Gsszegli tamogatas utan
fizetendd személyi jovedelemadod €s egyéni jarulékok Gsszegét a munkaltatd fedezi. A 2019-
2024. években a munkaltatéi hozzajarulas 0sszegében valtozas nem tortént. A beszamolas
évében a munkaltatéi kotelezettségvallalasok teljesiilése a pénztar alapszabalyéaval
Osszhangban, a foglalkoztatokkal kotott szerzodéses feltételek szerint alakult. A munkaltatok
adatszolgaltatasi, illetve tagdijfizetési kotelezettségeiknek hataridében rendre eleget tettek.
Altalanossagban elmondhatd, hogy a stabil foglalkoztatoi hattérbdl adodéan kiemelkedd a
tagdijfizetési- és adatszolgaltatasi fegyelem.

4.2. A pénztar miikodési tevékenységét meghatarozo fobb tényezok, a pénziigyi
tery teljesiilése

A pénztar miikddési- és kiegészitd vallalkozasi tevékenységének alakulasat a targyévi terv- és
tényadatok tiikrében a kdvetkezd tablazat mutatja be:

(adatok eFt-ban)

2024.
Megnevezés
Terv* Tény*
Miikodési tagdij és egyéb bevételek 313.545 361.498
Miikodési koltségek és raforditasok 402.531 408.328
Szokasos miikodési tevékenység eredménye -88.986 -46.830




Miikodési célu befektetések eredménye 34.812 53.393
1\/’[uk0'd<.3s1 és kufgesn“to vallalkozasi tevékenység 54174 6.563
targyévi eredménye osszesen:

*

a 2024-2026. évi pénziigyi terv indulo év adatai, az dsszehasonlithatosag érdekében a bevételek és a

raforditasok a meg nem fizetett tagdijakat és tagdijkovetelések leirasat nem tartalmazzak

Az elfogadott (2024-2026. éves) pénziigyi terv paramétereit és fobb adatait a kovetkezo tablazat

foglalja dssze:

Evek
Megnevezés
2024 2025 2026

Zar6 1étszam (6) 34.622 33.547 32.587
Fedezeti tartalék nettdé hozamrata (%) +11,20% +7,23% +7,00%
Miikodési tartalék nettd hozamrata (%) +8,30% +6,20% +5,32%
Likviditasi tartalék netté hozamrata (%) +8,26% +6,17% +5,27%
Miikodési tartalék bevételei (eFt) 349.418 358.624 369.513
Miikodési tartalék kiadasai (eFt) 403.592 421.157 442.509
Miikodési tartalék eredménye (eFt) -54.174 -62.533 -72.996
Fedezeti tartalék bevételei (eFt) 14.259.997 12.570.419 13.307.070
Fedezeti tartalék kiadasai (eFt) 6.096.041 6.691.382 7.571.989
Fedezeti tartalék eredménye (eFt) 8.163.956 5.879.039 5.735.081
Likviditasi tartalék bevételei (eFt) 6.853 5.530 5.001
Likviditasi tartalék kiadasai (eFt) 209 219 232
Likviditasi tartalék eredménye (eFt) 6.644 5.311 4.769

A harom éves intervallumot atfogd pénziigyi terv fobb mutatdoszamait az adott {izleti évre

vonatkozoan a kovetkezd tablazat foglalja Gssze:

2024. évi terv
Megnevezés (a 2024-2026. pii. 2024. évi tény
tervbol)

Atlagos taglétszam (f5) 35.211 35.546
Brutto6 tagdij bevétel (eFt/év) 5.800.000 6.021.375
Egy fore juté atlagos havi tagdij (Ft/f6/ho) 13.727 14.116
Zaro befektetett pénztari vagyon (eFt) 76.885.384 84.459.685
Egy fore jutd pénztari vagyon (Ft/f6) 2.183.562 2.376.067
Szolgaltatasi kiadasok (eFt) 2.742.680 1.943.582
Varakozasi 1d6 utani kifizetés (eFt) 2.880.000 3.977.039
Fedezeti tartalék zaro allomdanya 77.901.956 83.733.234
Miikodési bevétel (eFt/év) 349.418 416.194
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Mitkodési koltség (eFt/év) 403.592 409.631

Mikddési eredmény (eFt/év) -54.174 6.563
Targyévi miikodeési céltartalék képzés értekelési - -16.484
kiilonbozetbdl (eFt/év)

Miikodesi tartalék és miikodési céltartalék zdaro 583.826 692.726
dllomdnya

Inflacio (%) 5,00% 3,70%

Klasszikus +5,91 %
. Kiegyensiilyozott +9,69 %

Fedezeti tartalék nettoé hozamrata (%) +11,20%

Névekedési +13,81 %

Pénzpiaci +6,45 %

A tevékenység rovid- €s kozéptava jovojét meghatarozo feltételrendszer Gsszetettsége folytan
az eldiranyzatok tartalmazhatnak bizonytalan pontokat, ugyanakkor az dvatossag elvének
figyelembevételével 2023. 6szén késziilt becsléseken alapulnak. A 2024. évi terv- és tény
adatokban mutatkozo eltérések iranya valtozo, a fedezeti célu kiadasok Osszességében a
tervezett szintnél kedvezdtlenebbiil, ugyanakkor a létszam- és vagyonadatok, valamint a
mitkodési eredményesség jelentds mértékben a terv felett alakultak.

5. A PENZTAR VAGYONI, PENZUGYI ES JOVEDELMI
HELYZETENEK BEMUTATASA

5.1. A pénztar eszkozallomanyanak bemutatdsa

A pénztar mérleg f66sszegének 2024. december 31-i értéke 86.790.549 eFt. A pénztar a 2024.
év soran 9.006.538 eFt vagyonnovekedést realizalt, mely atlagosan 11,16 %-0S novekedésnek
felel meg.

Az eszkozvagyon alakuldsa a bazisévhez képest:
Adatok eFt-ban

Megnevezés 2023. 12.31. 2024.12.31.

Meérlegfoosszeg 77.784.011 86.790.549

Az eszkozvagyon alakuldsa mérleg focsoportonként:

Adatok eFt-ban

Sor Mérleg focsoport 2023.12.31. 2024.12.31.

El1l Befektetett eszkozok 63.416.563 68.082.077
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E12 Forgéeszkozok 14.363.132 18.705.183
E13 AKktiv idébeli elhatarolasok 4.316 3.289
Eszkozok (aktivak) osszesen: 77.784.011 86.790.549

5.2. Az eszkozallomdany megoszldsa és 2024. évi allomanyvaltozdsa

meérlegcsoportonként és eszkoztipusonként

A) BEFEKTETETT ESZKOZOK

5.2.1. Immaterialis javak

Az immaterialis javak bruttd értékében, elszamolt értékcsokkenésében, valamint nettd
értékében tortént targyévi valtozasokat a kovetkezo tablazatok adatai foglaljak 0ssze:

Adatok Ft-ban

Brutto érték valtozasa

javak osszesen:

Megnevezés

Nyit6 allomany Novekedés Csokkenés| Zaré allomany
Vagyoni értéki jog 264.368.209 179.111.239 - 443.479.448
Szellemi termék 273.363 - - 273.363
Immaterialis 264.641.572 | 179.111.239 - 443.752.811

Adatok Ft-ban

Ertékcsokkenés valtozasa

javak osszesen:

Megnevezés

Nyito allomany Novekedés | Csokkenés Zaro allomany
Vagyoni értékil jog 253.942.203 17.093.043 - 271.035.246
Szellemi termék 237.704 35.659 - 273.363
Immaterialis 254.179.907 |  17.128.702 : 271.308.609

Adatok Ft-ban

Netté érték (2024.12.31.)

Megnevezés

Brutto érték Ertékcesokkenés Netto érték
Vagyoni értékii jog 443.479.448 271.035.246 172.444.202
Szellemi termek 273.363 273.363 -
Immaterialis 443.752.811 271.308.609 172.444.202
javak osszesen:
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5.2.2. Targyi eszkozok

A pénztar targyi eszkéz vagyonanak mérleg szerinti nettdo értéke a mérleg fordulonapjan
709.197.759 Ft, melynek rendeltetés szerinti megoszlasat a kovetkezé tablazatok adatai

foglaljak Ossze:

Adatok Ft-ban

Megnevezés Osszeg
Ti_ll‘t(_)S, be’fektetem céla ingatlanok 687.000.000
placi értéke

Miikodési célu targyi eszkozok 22.197.759
Targyi eszk6zok mindosszesen 709.197.759

A targyi eszkozok bruttd értékében, elszamolt értékcsokkenésében, valamint nettd értékében
tortént targyévi valtozasokat a kdvetkezd tablazatok adatai foglaljak dssze:

Adatok Ft-ban

, . o Netto érték
Megnevezés Brutto érték Ertékcesokkenés (2024.12.31))
Miikodtetett ingatlanok 35.152.889 35.152.889 i

és kapcs. vagyoni ért. jog

Tartos befektetési 437.775.391 ] 437.775.391
céla ingatlanok

Gépek, berendezések, jarmiivek| o7 55, 75, 75.039.975 22.197.759
0osszesen

Targyi eszkozok netto 570.166.014 110.192.864 459.973.150
értéke 0sszesen:

Targyi eszkozok értékelési

kiilonbozetének zar6 allomanya: 249.224.609
Targyl eszkozok merleg 709.197.759
szerinti netto értéke:

A targyi eszk0zok zaro netto értékének eszkoztipusonkénti dsszetételét a kovetkezd tablazatok

adatai foglaljak ossze:

Adatok Ft-ban

Megnevezés

Osszeg

Tartos befektetési
célu ingatlanok értéke

437.775.391
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Tartos befektetési célu ingatlanok értékelési kiillonbozete + 249.224.609
Tflrtos bef(?ktf:t'em,celu ingatlanok 687.000.000
konyv szerinti értéke

Gépek, berendezések, felszerelések, jarmiivek 22.197.759
Miikodési célu targyi eszkozok 22.197.759
Targyi eszk6zok mindosszesen 709.197.759

A targyi eszk6zok bruttd értékében, elszamolt értékcsokkenésében, valamint nettd értékében
tortént targyévi valtozasokat a kovetkezd tdblazatok adatai foglaljak ossze:

Adatok Ft-ban

Brutto érték valtozasa
Megnevezés Nvita 7416
. n ,0 Novekedés | Csokkenés L ar?
allomany allomany
Mukodtetett ingatlanok ¢ 35.152.889 i ; 35.152.889
kapcs. vagyoni értékii jog
Tartos befektetési 437.775.391 : : 437.775.391
céla ingatlanok
Ugwltell ¢és szamitastechnikai 41.135.492 495.838 ) 41.631.330
gépek
Egyéb gépek 30.092.878 | 1.278.979 - 31.371.857
Jarmiivek 24.234.547 - - 24.234.547
Gépek, berendezések és 95.462.917 | 1.774.817 - 97.237.734
jarmiivek osszesen
Targyi eszkozok 568.391.197| 1.774.817 - 570.166.014
osszesen:
Adatok Ft-ban
Ertékesokkenés valtozasa
Megnevezés 7416
Nyito allomany |Novekedés |Csokkenés LAy
allomany
Mikodtetett ingatlanok ¢ 35.113.601 30.288 i 35.152.889
kapcs. vagyoni értékii jog
Tartos befektetési i ) i )
céli ingatlanok
Ugyviteli, szimitastechnikai, 66.208.579 | 8.831.396 i 75.039.975
egyeb gépek, jarmiivek
Targyi eszkozok 101.322.180 | 8.870.684 . 110.192.864
osszesen:
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Adatok Ft-ban

. oy s . Netto értek
Megnevezés Brutto érték Ertékcsokkenés (2024.12.31.)
Mulkodtetett ingatlanok 35.152.889 35.152.889 :
és kapcs. vagyoni ért. J0og
Tartés befektetési 437.775.391 : 437.775.391
célu ingatlanok
Gepek, berendezések és 97.237.734 75.039.975 22.197.759
jarmiivek osszesen
Befejezetlen beruhazasok - - -
’}“argyl eszkozok netto értéke 459 973.150
oOsszesen:
Targyi eszkozok ertckelesi | +249.224.609
kiillonbozetének zaro allomanya:
Targyl eszkozok merleg 709.197.759
szerinti netto értéke:

Miikodési célu targyi eszkozok

A miikddési célu targyi eszkdzok 2024. évi dllomany valtozésait a szamitastechnikai eszk6zok
esetében alapvetden haszndlt monitorok beszerzései jelentették, ebbdl kisértékii
eszkozbeszerzés 1.033 eFt 6sszegben tortént. A 2024. évre vonatkozodan selejtezésre nem kertilt
Sor.

Tartos befektetési célu ingatlanok

A tartos befektetési ingatlanok allomanyat érintden a targyévben az el6z6 évi mérleg
fordulonapjan kimutatott allomanyhoz képest valtozas nem tortént, a fedezeti tartalékon beliil
a kiegyensulyozott portfolio befektetését képezo eszkdzcesoport 2024. december 31-én tovabbra
is egyetlen befektetési elemet tartalmaz, a soproni épitési telekingatlant. A pénztar az ingatlan
egyiittes tulajdonjogaval rendelkezik, Sopronban (Sopronkoéhida-tomalom) a 10123/105-197
helyrajzi szam alatt kivett beépitetlen teriilet és ut megjeldléssel, mely 93 db ingatlanbdl all (83
db beépitetlen ingatlan, 9 db ut, 1 db gazfogado), dsszteriilete 114.532 m2.

A pénztar piaci értéken kimutatott befektetési célu ingatlanvagyona 2024. december 31-én a
torvényben eldirt befektetési korlat alatt maradva a fedezeti céltartalék befektetéseinek 0,82 %-
at teszi ki.

A tartds befektetési célu ingatlan beszerzési értéke, mely tartalmazza a vételarat és az
értékndveld beruhazasok Osszegét is, 437.775 eFt. A 2024. évben a tartos befektetési céla
ingatlanvagyonhoz kapcsoléddan a pénztar beruhdzast nem eszkozolt, és a bruttd értéket
befolydsolo egyéb esemény sem tortént. Az ingatlan kizarélag foldteriiletbdl all, felépitményt
nem tartalmaz, igy értékcsokkenés elszamolasara nem kertilt sor.
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A 2024. év utols6 napjara (2024.12.31-re), mint forduldé napra vonatkozéan az ingatlan
értékbecslése az iranyado jogszabalyi eldirasokkal 6sszhangban megtortént. Az értékelést a
2023. évben megbizott vagyonértékeld, Bencze-Németh Gyorgyi végezte. A megallapitott
nett6 forgalmi érték 687 MFt lett, amely 1,03 %-0s nominalis értéknovekedést jelent a
2023.12.31-i értékbecslés szerinti forgalmi értékhez (680 MFt) képest, igy 2024. december 31-
én tovabbi 7 MFt pozitiv értékelési kiilonbozet elszamoldsara nyilt lehetdség.

5.2.3. Befektetett pénziigyi eszkozok

A pénztar hossza lejarath, tartos befektetést képez6 eszkdzvagyona 2024. december 31-én
67.200.435 eFt volt, mely a bazis év azonos adataval Gsszehasonlitva 7,22 %-0s novekedést
mutat.
A befektetett pénziigyi eszkozok alakuldsa a bazisévhez képest:

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2023.12.31. 2024.12.31.

I11. Befektetett pénziigyi eszkozok 62.672.878 67.200.435

A befektetett pénziigyi eszkozok alakuldasa mérlegcsoportonként:
Adatok eFt-ban

Megnevezés 2023.12.31. 2024.12.31.
E 113 Befektetett pénziigyi eszkozok 62.672.878 67.200.435
E 1131 Egyéb tartos részesedések 13.313.636 14.026.392
E 1132 Egyéb tartosan adott kolecson - -

E 11331 Kotvények 528.685 622.776

E 11332 Allampapirok 40.842.136 40.121.931
E 11334 Jelzaloglevél 159.292 -

E 1134 Tartos hitelviszonyt meg- 41.530.113 40.744.707

testesito értékpapirok

E1135 | Befektetett pénziigyi eszkozdk 7820.129 | 12429336

értékelési kiilonbozete

A portfoliok dsszetételén beliil az egyes eszkoztipusok részaranyaban 1ényeges elmozdulas nem
tortént az el6z6 évhez képest. A tartds befektetések koziil 59,70 %-ot képviselnek az
allampapirok, 20,87 %-ot az egyéb tartos részesedések és 0,93 %-ot a vallalati és hitelintézeti
kotvények, jelzaloglevelek allomanya. A zardo portfolio értékelési kiilonbozete a
tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében pozitiv, a hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok esetében Osszesitve negativ, valamennyi instrumentum tipusra dsszesitve pozitiv.
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B) FORGOESZKOZOK

5.2.4. Készletek

A leltarral alatamasztott mérleg fordulonapi készletértékek:

Adatok eFt-ban

Megnevezés 2023.12.31. 2024.12.31.
E 121 Készletek 839 195
E 1211 | Anyagok 839 195

A pénztar miikddési tevékenységét szolgald készletek jellemzd eléfordulasi formai: levélpapir
és boriték, reklam- illetve propagandacéli anyagok, valamint a felhasznalasi igény
fliggvényében kiilonféle szamitdstechnikai kellékanyagok. A pénztar évkozben a vésérolt
készletek beszerzéseit elsddlegesen koltségként szamolja el. A mérleg fordulonapon a fel nem
hasznalt készletérték meghatarozasa tényleges leltarozassal torténik. A 2024. december 31-i
leltarral alatamasztott készletérték kizarolag szamitastechnikai anyagokat tartalmaz.

5.2.5. Kovetelések

A kovetelések alakuldasa mérlegcsoportonként:
Adatok eFt-ban

Megnevezés 2023.12.31. 2024.12.31.
E 122 Kovetelések 1.706.221 2.027.277
E 1221 Tagdijkovetelések 1.547.133 1.926.594
E 1223 Tagi koleson 84.533 100.678
E 1225 Egyéb kovetelések 74.555 5

A kovetelések mérleg szerinti allomanya 19 %-kal haladja meg az el6z6 év végi zar6 allomanyt,
ezen beliil a meghataroz6 nagysagrendet képvisel6 tagdijkovetelések 25 %-Kal, a tagi kolesonok
allomanya 19 %-kal emelkedett. A 2023. évi tagdijhatralék leirasa 2024. marcius honapban
1.518.923 eFt dsszegben megtortént, ily modon a mérleg fordulonapi adat csak éven beliili,
2024. évi vonatkozasi idejii tagdijkdvetelést tartalmaz.

A 2016. januar 1-jét6l bevezetésre Keriilt eljarasrend szerint a hatralék utdlagos megfizetésére
legkésébb a targyévet kovetd marcius 20-ig van lehetéség, ezt kovetden a pénztar marcius 31-
ig az el6z6 évi hatralék marcius 20-ig meg nem fizetett részét leirja és a nyilvantartasokbol
torténd  kivezetéssel egyidejlileg a miikddési tartalékra jutdé hanyadnak megfeleld
hozamelvonast a hatralékos tagok egyéni szamldjan kimutatott targyévi hozam terhére
érvényesiti. A hatralék eldiras gyakorlata szerint év kdzben a pénztar hatralékot nem ir eld,
mivel az Alapszabaly lehetdséget biztosit az éves tagdijfizetésre.
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A rovid lejaratd tagi kolcson kovetelések év végi zard allomanya az igénylések szdmanak
novekedése miatt meghaladja az eldz6 év végi adatot €s mindemellett év kozben is
folyamatosan névekvé tendenciat mutatott. A torvényben elirt befektetési limit alatt maradva
a tagi kolesondk allomanya a targyévben atlagosan a fedezeti céltartalék 0,1-0,2 %-at tette ki.

Az Igazgatdtanacs altal jovahagyott keretosszeg felsé hatara 2010. aprilis 01-1 hatallyal 350
millié forintban keriilt meghatarozasra, majd e dontést kovetden azdta nem valtozott.

A mérlegben kimutatott 100.678 eFt 6sszegii tagi koleson kovetelésallomanybol 92.852 eFt a
tagi kolcsonok tokedsszege, 7.826 eFt a tagi kdlcsondk kamata. A tagi kdlcson tartozéssal
rendelkez6 pénztartagok szama 2024. december 31-én 6sszesen 202 6.

A tagi kolcson kovetelésallomanybol 7.805 eFt-ot tesz ki a lejart, éven tali kdvetelések Gsszege,
amely 21 f6vel szemben nyilvantartott kovetelést tartalmaz a mérleg fordulonapjan. Ezekben
az esetekben a folyositastol szamitott egy év mar letelt, de a kovetelés érvényesitésére még nem
keriilt sor (a pénztar a lejarattdl szamitott legkésobb 180. napon érvényesiti a kovetelést az
egyéni szamlaval szemben). A pénztar Tagi Kolcson Szabalyzata szerint a lejarat és az
érvényesités kozotti id6tartamra a tag késedelmi kamatot koteles fizetni.

A pénztar a mérleg fordulonapjan 5 eFt 6sszegli, mas pénztarral szembeni kovetelést mutat ki
az egyéb kovetelések kozott.

5.2.6. Ertékpapirok

A pénztar rovid lejarath, forgatasi célu befektetést képezé értékpapir vagyona 2024. december
31-¢én 14.946.922 eFt. Az el6z6 év azonos adatdval Osszehasonlitva a forgdeszkdzok kozott
Kimutatott értékpapirok allomanya 4.275.271 eFt-tal, a 10.671.651 eFt 0sszegii nyito
allomanyra vetitve 40%-kal novekedett.

Az értékpapir dllomany alakuldsa a bazisévhez képest
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2023.12.31. 2024.12.31.

1L Ertékpapirok 10.671.651 14.946.922

A forgoeszkozok kozott kimutatott értékpapirok felhalmozott kamatot is tartalmaz6 piaci értéke
instrumentum tipusonkénti osszetételét a kovetkezd tablazat mutatja be:

Az értékpapir dllomany alakuldsa mérlegcsoportonkeént:

Adatok eFt-ban

Megnevezés 2023.12.31. 2024.12.31.
E 123 Ertékpapirok 10.671.651 14.946.922
E 1231 Egyéb részesedések 2.425.074 1.681.673
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E 12321 Kotvények 5.221.883 2.441.622

E 12322 Kincstarjegyek és mas allampapirok 2.734.132 10.657.370
E 12324 Jelzéloglevél - 159.292
E 1232 Forgatasi célu hitelviszonyt 7.956.015 13.258.284

megtestesito értékpapirok

Ertékpapirok

értékelési kiillonbozete 290.562 6.965

E 1233

Az eszkOzcsoport Osszetételén beliil az egyes befektetési formak részaranyaban jelentdsebb
atrendezddés tortént az el6zé évhez képest. Az egyéb részesedések (részvények, befektetési
jegyek), valamint a kétvények dominanciaja csokkent, a kincstarjegyek és mas allampapirok
részardnya ezzel parhuzamosan jelentésen ndvekedett.

Az értékelési kiilonbozet mérleg fordulonapi zar6 allomanya a részvények és befektetési jegyek
tekintetében pozitiv, a kotvények és allampapirok esetében negativ, ezzel egylittesen a
valamennyi eszk6zcsoportra dsszesitett értékelési kiilonbozet pozitiv.

5.2.7. Pénzeszkozok

A pénzeszkozok allomdnydnak alakuldsa a bazisévhez képest:
Adatok eFt-ban

Megnevezés 2023.12.31. 2024.12.31.

IV. Pénzeszkozok 1.984.421 1.730.789

A pénzeszkozok megoszlasa mérlegcsoportonként:
Adatok eFt-ban

Megnevezés 2023.12.31. 2024.12.31.
E 124 Pénzeszkozok 1.984.421 1.730.789
E 1242 Pénztari elszamolasi betétszamla 580.533 887.670
E 1243 Elkiilonitett betétszamla 1 -
E 1244 Rovid lejarata bankbetétek 1.400.000 841.117
E 1246 Pénzeszkozok értékelési kiilonbozete 3.887 2.002

A pénzeszkdzok mérleg forduldnapi zard allomanya az el6z6 évi zard allomanytol kozel 13 %o-
kal maradt el, ezen beliil az elszamolasi betétszamlak allomanya novekedett, a rovid lejarata
bankbetétek zaro értéke csokkent. A bankbetét zard allomanya kizarélag pénzpiaci portfoliobol
torténd befektetést tartalmaz.
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C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

Az aktiv idobeli elhatdarolasok alakuldsa mérlegcsoportonként:

Adatok eFt-ban

Megnevezés 2023.12.31. 2024.12.31.
E 13 Aktiv iddbeli elhatarolasok 4.316 3.289
E 131 Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa - -
E 132 Kt')lts,égelf ¢s raforditasok aktiv idobeli 4316 3289
elhatarolasa

Kiadasok aktiv idébeli elhatdrolasaként mutatja ki mérlegében a pénztar a befektetési
eszkoOzérték szerinti piaci értékben foglalt T-1 napig szamitott, fedezeti, miikodési és likviditasi
tartalékot terheld vagyonkezelési dijak 1 napra jutd kiilonbozetét. Az elhatarolt Osszegek
mérlegfordulénapi volumene az el6z6 év végi, ugyanezen jogcimen elszamolt tételhez

viszonyitva kozel 25 %-kal alacsonyabb 6sszegben alakult.

5.3. A pénztar forrdsainak alakuldsa

A forrasok alakuldsa mérleg focsoportonként:

Adatok eFt-ban

Sor Mérleg focsoport 2023.12.31. 2024.12.31.
F11 Sajat toke 674.455 681.587
F12 Céltartalékok 77.015.032 85.766.602
F 13 Kotelezettségek 90.221 337.832
F 14 Passziv idébeli elhatarolasok 4.303 4.528
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN: 77.784.011 86.790.549

5.4 A forrasdllomdany megoszlasa és 2024. évi dllomdnyvaltozdsa

meérlegcsoportonként és eszkoztipusonként

D) SAJAT TOKE

5.4.1. A sajat toke alakulasa mérleg focsoportonként

Adatok eFt-ban

Megnevezés

2023.12.31.

2024.12.31.
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F11 Sajat toke 674.455 681.587
F 113 | Tartaléktoke 642.084 675.024

Miikodési és kiegészito vallalkozasi

114 tevékenység targyévi eredménye

32.371 6.563

A pénztar 2024. december 31-én 681.587 eFt sajat tékével rendelkezik, mely az el6z6 év végi
szintet 1,06 %-kal haladja meg. A tartaléktéke Gsszegében az el6z6 évhez képest kimutatott
allomanyvaltozas (32.940 eFt Osszegli novekedés) a 2023. évi 32.371 eFt pozitiv mikodési
eredménybdl, tovabba a tagdijbefizetések beazonositasakor felosztott, miikddési tartalékra juto
569 eFt 6sszegii fliggd hozambol szarmazik.

A pénztar altal a beszamolas évében elért 6.563 eFt dsszegii pozitiv miikodési eredményébol
-46.830 eFt a szokdsos miikodési tevékenységbdl, +53.393 eFt a miikodési céli befektetési
tevékenységbdl szarmazott. Kiegészité vallalkozasi tevékenységet a pénztar egyik évben sem
folytatott. Az el6z6 évi mikddési tevékenység +32.371 eFt Osszegl pozitiv eredményének
tartaléktokébe helyezésével, tovabba a miikodési tartalékot megilletd fliggd hozam egylittes
Osszegével a tartaléktoke mérlegfordulonapi zaré allomanya 675.024 eFt-ra emelkedett. A
tartaléktoke allomanyabol mas tartalékok javéara torténd atcsoportositas, illetve egyéb
allomanyvaltozas a targyévben nem tortént.

5.4.2. A miikodési eredmény és tartalék alakulasa

A pénztar miikodési és kiegészitd vallalkozasi eredményének alakuldsét a terv- és tényadatok
titkkrében az alabbi tdblazat mutatja be:

Adatok eFt-ban

Megnevezés 2023. 2024,

Terv Tény Terv Tény

Miikodési tevékenység -37.562 +32.371 -54.174 +6.563
eredménye

Kiegészito vallalkozasi - - - -
tevékenység eredménye

Miikodés targyévi eredménye

N -37.562 +32.371 -54.174 +6.563
Osszesen

A mitkodesi célu bevételek alakuldsa

A miikddési tartalék targyévi valtozasat meghatarozé bevételek jogcimek szerinti alakulasat a
kovetkez6 tablazat mutatja be
Adatok eFt-ban

EKA) |Megnevezés 2023. 2024.

A0l |Tagok altal fizetett tagdij 231.091 299.658
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A 02 | Munkaltatoi tagdij-hozzajarulas 56.055 51.658
A 03 ffzigﬁﬁgﬁﬁ(’ﬁ) tagdijak miati 81.701 101.016
A 04 | Utolag befolyt tagdijak 1.373 1.773
A 05 Tagdijbevételek 6sszesen 206.818 252.073
A 06 |Tagok egyéb befizetései 34.084 -
A 08 | Miikodési célra juttatott eseti adomany 10 -
A0 | somitios hitelosé, vessteség mia 53.986 31701
A 09 |Kiilonféle egyéb bevételek 38.991 109.425
A 10 | Miikodési célu bevételek dsszesen 333.889 443.199
A 21 |Befektetési tevékenység bevételei 114.749 38.486
Miikddési tartalék bevételei sszesen 448.638 481.685

A pénztar 2024. évi mikodési célii bevételei Osszességében a tavalyi szintet 7,4 %-kal
meghaladodan teljesiiltek, ezen beliil a munkaltatdi tagdijhozzajarulas 8 %-kal csdkkent, minden
mas tagdij és egyéb bevételi jogcimen elszdmolt 6sszeg emelkedett. Az el6z6 évhez viszonyitva
a befektetési bevételek jelentdsen, kozel 70 %-kal visszaestek. A 38.486 cFt Osszegben
elszamolt befektetési bevételekbodl 54.970 eFt realizalt, -16.484 eFt értékelési kiilonbdzetben
elszamolt bevétel.

A 2024. évben a pénztarnak a 2023. évi hatralékleirashoz kapcsolddoan 67.924 eFt sszegl
hozamelvonasbol szarmazo bevétele keletkezett, mely a rendkiviil kedvezé 2023. évi
befektetési eredményekbdl adoddan jelentdsen meghaladta a kordbbi években elvont hozamot.
Kiegészitd vallalkozasi tevékenységet a pénztar nem folytatott, igy ilyen cimen bevétel sem
realizalddott.

Miikédési koltségek és raforditdasok

A mikodési tartalék targyévi valtozasat meghatarozo kiadasok jogcimek szerinti alakulasat a
kovetkez6 tablazat mutatja be:

Adatok eFt-ban

EKA) Koltségnemek 2023. 2024.
A1ll11 Anyagjellegii raforditasok 81.139 108.282
A 112 Személyi jellegli raforditasok 217.926 244.569
A 113 Ertékesokkenési leiras 7.309 25.999

Miikddési koltségek 306.374 378.850
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A 1141 Feliigyelettel kapcsolatos raforditasok 21.111 28.997
A 1143 Egy¢éb raforditasok 54.184 82.182
All4 Miikodéssel kapcsolatos egyéb raford. 75.295 111.179
Miikodéssel kapcs. koltségek és raford. 381.669 490.029
A 29 Befektetési tev. raforditasai 34.598 -14.907
Miikodési tartalék raforditasai 416.267 475.122

A beszamolas évében a miikodési tartalék kiadasai az el6z6 évi kiadasokhoz viszonyitva 14 %-
kal magasabb volumenben meriiltek fel, ezen beliil a befektetési tevékenység raforditasai
kivételével valamennyi kiadastipus dsszege emelkedett. Osszességében a pénztar — figyelembe
véve a targyévben elért eredményt is — 2024. december 31-én tobb mint 681 millio forint sajat
tokével rendelkezik, igy jovObeni mitkddési kockdzat tovabbra sem valdsziniisithetd.

E) CELTARTALEKOK

5.4.3. A fedezeti céltartalék alakulasa

A pénztar egyéni- és szolgaltatasi szdmlakon kimutatott, halmozott fedezeti céltartalékanak
terv- és tényadatait az alabbi tdblazat foglalja dssze:

Adatok eFt-ban

Megnevezés 2023. 2024,

Terv Tény Terv Tény
Egyéni szamlikon 60.782.307 75.311.292| 77.863.047| 83.692.747
kimutatott
Szolgaltatasi szamlikon 27.122 39.668 38.909 40.487
kimutatott
Fedezeti céltartalek 60.809.429| 75.350.960| 77.901.956| 83.733.234
0osszesen.

A 2024. évi mérleg fordulonapjan kimutatott fedezeti céltartalék zard allomanya a tervezett
mértéket jelentdsen, kdzel 6 Mrd forinttal meghaladdan alakult.

Az eltérés oka, hogy a tényleges nyité allomany magasabb volt a tervezett Gsszegnél (terv:
69.738.000 eFt, tény: 75.350.960 eFt), mivel a terv készitésekor a 2023. IV. negyedévi
hozamok csak jelentds bizonytalansaggal voltak tervezhetéek. A fedezeti céltartalék nyitod és
zaro allomanyanak kiilonbozete, azaz a tartalék targyévi novekedése 8.382.274 eFt-ot tett ki.
Az éves fedezeti céltartalék képzés Osszegébdl (14.666.758 eFt) 6.670.453 eFt az egyéni
szamlékon jovairt szolgaltatasi célu bevételekbdl képzett céltartalék, 3.643.299 eFt az egyéni
¢és szolgaltatasi szamldkon jovairt realizalt hozambol képzett céltartalék, 4.353.006 eFt az
egyéni ¢s szolgaltatasi szamlakon jovairt értékelési kiilonbozetbdl képzett céltartalék dsszege.
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A kovetkez6 tablazatok a fedezeti tartalék eredménykimutatasa alapjan a bevételek és kiadasok

jogcimenkénti részletezését mutatjak be az el6zd évvel torténd dsszehasonlitdsban:

A pénztari szolgaltatdsok fedezetének targyévi bevételei:

Adatok eFt-ban

Sor Megnevezés 2023. 2024.
B 01 Tagok altal fizetett tagdij 4.411.970 6.390.719
B 02 Munkaltatoi tagdij hozzajarulas 1.227.968 1.205.934
Bo3 | Megnem fizetett tagdijak miatti 11.465.431 1.861.045
tartalékképzés (-)
B 04 Utolag befolyt tagdijak 30.240 33.694
B 05 Tagdijbevételek dsszesen 4.204.747 5.769.302
B 06 Tagok egy¢éb befizetései, ebbdl: 1.831.921 901.151
B 061 Tag n,yllatk(.)'zata alapjan az adohatosag 804.348 901.151
altal atutalt 0sszeg
B 08 Szol.galtata,sok fedezetére juttatott 478 i
eseti adomany
B 09 Szolgaltatasi céli egyéb bevételek 1.170.733 1.465.431
B 10 E,g)’fenl s’zamlallll jovairt szolgaltatasi 7 207.879 8135884
célu bevételek 0sszesen
B 12 Kapott kamatok, kamatjellegli bevételek 2.160.473 2.228.217
Tulajdoni részesedést jelentd és hitel-
B 13 viszonyt megtestesitd értékpapirok 441.872 426.839
nyereségjellegili kiilonbdzete
B 14 Befektetési jegyek realizalt hozama 578.318 1.206.920
B 15 Kapott osztalékok és részesedések 214.326 221.135
g17 | Erickelesi kilonbozetben 12.390.224 |  4.353.006
elszamolt varhat6 hozam
B 19 Befektetési tevékenység bevételei 15.785.214 8.436.117
Fedezeti tartalék bevételei 22.993.093 16.572.001

A pénztar 2024. évi fedezeti célu bevételei az el6z6 évhez képest kozel 30 %-kal csokkentek,
melyben a tagdijbevételek 12 %-os emelkedése mellett az el6z6 évhez képest mérséklddd

befektetési eredmények jatszottak meghatarozo szerepet.

A pénziigyi tervben elbiranyzott fedezeti célu bevételek éves Osszegét 14.259.997 eFt-ban
hatdrozta meg a pénztar, melybdl 5.545.456 eFt volt a tagdijjellegli, 7.844.541 eFt a
hozamjellegii bevételek és 830.000 eFt az egyéb bevételek tervezett 0sszege. Ezen feliil a
bevételek kozott a mas pénztarbol atlépok athozott fedezete cimén 40.000 eFt kertilt tervezésre.
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A pénztari szolgaltatasok fedezetének targyévi raforditasai:

Adatok eFt-ban

Sor Megnevezés 2023. 2024.
B 11 Meg nem fizetett tagdijak hitelezési 1.170.733 1.465.431
vesztesege
B 11 E'g)’fem s’zam’lan el’sz’amolt szolgaltatasi 1.170.733 1.465.431
célu egyéb raforditasok
Tulajdoni részesedést jelentd és hitel-
B21 viszonyt megtestesitd értékpapirok 678.407 247.271
veszteségjellegii kiillonbozete
Befektetési célu ingatlanokkal
B 24 kapcsolatos raforditasok 3.980 4.132
B 25 Befe;kte?em te’:V,ekenyseggel kapcsolatos 175.871 188.409
egy¢éb raforditasok
B 251 ebbdl: Vagyonkezeldi dijak 136.077 140.860
B 252 Letétkezeldi dijak 39.794 47.549
B 26 ?efektetem tevékenység raforditasai 858.258 439,812
Osszesen
Fedezeti tartalék raforditasai 2.028.991 | 1.905.243

A pénztar 2024. évi fedezeti célu raforditasai 6 %-kal csokkentek az el6z6 évhez képest, ezen
belill az egyéni szamlan elszamolt szolgaltatasi céli raforditasok (hatralék leirds) dsszege 25
%-kal nétt, a befektetési tevékenység raforditasai felére csokkentek. Utdbbin beliil a tulajdoni
részesedést jelentd és hitelviszonyt megtestesito értékpapirok veszteségének visszaesése Volt a
meghatdroz6. A vagyon ¢és letétkezelési szerzddések kondicioi az el6zd évhez képest nem

valtoztak.

A fedezeti tartalékot novelo tételek targyévi alakuldsa jogcimenként:

Adatok eFt-ban

Sor Megnevezés Bevétel osszege

EA102 Egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi célu bevételek 8.135.884

EA104 Befektetési tevékenység realizalt hozambevételei 4.083.111

EA206

EA 105 Fedezeti portfolio - értékelési kiillonbozete 4.353.006

EA103 Mgs p"enztar’bol atlépd pénztartagok athozott 49.291
tagi kovetelése

EA106 Fliggd szamla hozama 17.041
Fedezeti céltartalék targyévi novekedése 16.638.333
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A fedezeti tartalékot csokkento tételek targyévi alakuldsa jogcimenként:

Adatok eFt-ban

Sor Megnevezés Kiadas osszege
EAl112 e T
EA214 Befektetési tevékenység raforditasai 439.812
EA111 Szolgaltatési célu egyéb raforditasok 1.465.431
EA209 Tf:lgolfn.ak, kec%vezr’nenyezetteknek nyujtott 1943582
pénztari szolgaltatasok
EA109 Kedvezményezetteknek visszatérités (elhunytak) 133.370
EA109 10 éves varakozasi id0 lejarta utani kifizetés 3.977.039
EA110 Mas pénztarba atlépo tag kovetelésének atadasa 218.875
EA113 Tagi kolcson fedezet atvezetése 10.173
EA113 Portfoliovaltas koltsége, egyéb -147
EA 113 Hozamelvonas 67.924
Fedezeti céltartalék targyévi csokkenése 8.256.059

A fedezeti céltartalék zaro dallomdnydnak alakuldsa
Adatok eFt-ban

Sor Megnevezés Osszeg

F 122/k Nyité allomany (2024.01.01.) 75.350.960
Téargyévi novekedés dsszesen 16.638.333
Téargyévi csokkenés dsszesen -8.256.059

F 122/p Zaro6 allomany (2024.12.31.) 83.733.234

A fedezeti céltartalék 2024. évi bevételeinek és kiadasainak kiilonbozete 8.382.274 eFt-tal, éves
atlagban 11 %-kal novelte az allomanyt.

A fedezeti tartalék javara mas tartalékbol torténd atcsoportosités a targyévben kizarolag a fliggd
szamla hozama cimén tortént, 17.041 eFt 6sszegben.

A tagok pénztarvaltdsaval Osszefliggésben elszamolt, hozott és elvitt fedezeti tartalék

egymashoz viszonyitott nagysagrendje négyszeresen magasabb volumenben az elvitt fedezet
javara alakult.
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A fedezeti tartalék kiadasainak tovabbra is meghatarozé eleme a pénztartagok részére nyujtott
varakozasi id6 utani kifizetések kozel 4 milliard forintot eléré éves Osszege, amely
vagyonaranyosan kozel 5 %-kal csokkentette a tartalék alloméanyat (6sszehasonlitasul: ugyanez
az adat az el6z6 évben 4 % volt).

A varakozasi id6 alapjan megallapitott kifizetés igénybevételére jogosult, valamint egy éven

beliil igényjogosulttd valo pénztartagok Iétszama 28.584 f6, egyéni szamla egyenlegiik
77.124.995 eFt volt a mérleg fordulonapjan.

5.4.4. A mikodési céltartalék alakulasa

A miikodési céltartalék alakulasa mérlegcsoportonként
Adatok eFt-ban

Megnevezés 2023.12.31. 2024.12.31.
F121 Miikodési céltartalék 27.623 11.139
Miikodési portfolio értékelési
Fl2l2 kiilonbozetébdol képzett céltartalék 27623 11.139
F 12121 | Id6aranyosan jar6 kamat 10.528 7.886
F 12104 | Beyeb piaci ertckitéletbtl adodo 17.095 3.253
értékkiilonbozet

A mérlegsoron a miikddési portfolio befektetett eszkdzeinek zard piaci értékéhez kapcsolodo
értékelési kiilonbozet szerepel, melynek dsszege a mérleg fordulénapjan 11.139 eFt.

Az 6sszeg kizarolag a kiilsé vagyonkezelésben 1évo értékpapir portfolio értékelési kiilonbozetét
tartalmazza (pénztar altal leko6tott betétallomany, illetve pénztar altal kezelt értékpapir portfolio
nincs), ebbdl 7.886 eFt a jard kamat és 3.253 eFt az egyéb piaci értékitéletbol adodod pozitiv
értékelési kiilonbozet.

5.4.5. A likviditasi céltartalék alakulasa

A pénztar halmozott likviditasi céltartalékanak terv- és tényadatait az alabbi adatai

tartalmazzak:
Adatok eFt-ban

Megnevezés 2023. 2024.

Terv Tény Terv Tény
Likviditasi és kockazati céltartalék 76.699 89.316 89.644 95.635
Egyéb likviditasi célokra képzett 76.699 84.758 89.644 93.343
Azono§itatla}n befizetések befektetési i 119 i 973
hozamara képzett
L}kyldlfam portfolio értékelési i 4.439 i 5 019
kulonbozete
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A likviditasi tartalék 2024. december 31-ei zard allomanya 7 %-kal haladja meg az el6z6 évi
végi zardallomanyt, a pénziigyi tervtdl vald pozitiv iranyu eltérése is hasonld nagysagrendi. A
2024. évi allomanyvaltozasok 0sszevont hatasaként a tartaléknak a bazisév zar6 allomanyahoz
viszonyitott targyévi novekedése 5.991 eFt-ot tett ki.

A tartalékbol a 2024. év soran minddsszesen 17.756 eFt 0sszeg keriilt felhasznélasra fliggd
szamla hozam atvezetése jogcimén, melybdl 17.041 eFt a fedezeti tartalékon, 569 eFt a
miikodési tartalékon, 146 eFt a likviditasi tartalékon kertilt jovairasra.

A likviditési tartalékképzés targyévi alakuldsat tovabbra is az hatdrozza meg, hogy a pénztar a
tagdijbevételeibdl likviditasi tartalékot nem képez. Ennek megfelelden a pénziigyi terv és a
tartalék tényleges targyévi novekménye kizarolag befektetési teljesitménybdl szarmazod
eredményt tartalmaz, ily modon nagy biztonsaggal tervezheto.

A likviditasi tartalék targyévi bevételei
Adatok eFt-ban
Sor Megnevezés 2023. 20234

Cco01 Tagok altal fizetett tagdij - -

C02 Munkaltatoi tagdij hozzajarulas - -

C03 Meg nem fizetett tagdijak - -

Co04 Utolag befolyt tagdijak - -

CO05 Tagdijbevételek dsszesen - -

C 09 Meg nem fizetett tagdijak tartalékanak i i
felhasznalasa hitelezési veszt. miatt

C10 Likviditasi célu tagdij és egyéb bevételek - -

C12 Kapott kamatok 35.569 23.860
C13 Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 3.589 2.801
C 17 ‘l?;:lell;;lseilol;:;(:nbozetben elszamolt 4.009 22420
C19 Befektetési tevékenység bevételei 43.167 24.241

Likviditasi tartalék bevételei 43.167 24.241

A likviditasi tartalék targyévi raforditasai

Adatok eFt-ban
Sor Megnevezés 2023. 2024.

C1l1 Likviditasi célu egyéb raforditasok - -

c21 Ertékpapirok arfolyamvesztesége 667 15
C 251 Vagyonkezel6i dijak 298 160
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C 252 Letétkezeldi dijak 124 137
C26 Befektetési tevékenység raforditasai 1.089 312
Likviditasi tartalék raforditasai 1.089 312

A likviditasi tartalék bevételeit a pénziigyileg realizalt kamatok hataroztak meg, a 23.860 eFt
Osszegli kamatbevételbdl 17.992 eFt a kizardlag folydszamlan tartott fiiggd portfoliot illette
meg. A likviditasi tartalék raforditasai az el6z6 évi raforditasokhoz képest kétharmadéval
mérséklddtek, mely csokkenésben az értékpapirok arfolyamvesztesége volt a meghatarozo. A
likviditasi portfolio kiils6 vagyonkezel6i befektetése kizardlag diszkontkincstarjegyet
tartalmaz. A vagyonkezelési dijak emelkedése a benchmark tulteljesitése utan fizetett
sikerdijakbol adodik.

A likviditasi tartalék targyévi osszesitett allomanyvaltozdsai:

Adatok eFt-ban

Sor Megnevezés Bevétel osszege
C19 Befektetési tevékenység bevétele 24.241
OEB 306 |Egyéb likvid célu bevételek 146
Likviditasi tartalék targyévi novekedése 24.387
Sor Megnevezés Kiadas osszege
Cl1 Likviditasi célu egyéb raforditasok -
C 26 Befektetési tevékenység raforditasai 312
OEB 207 | Atcsoportositas egyéni szamlakra (fiiggd szamla hozama) 17.041
OEB 210 | Atcsoportositas egyéb likviditasi kock. képzett céltart.-ba 146
OEB 209 | Atcsoportositas miikodési tartalékba 569
Likviditasi tartalék targyévi csokkenése 18.068

A likviditasi tartalék allomanydnak alakuldsa:

Adatok eFt-ban

Sor Megnevezés Osszeg
F123/k. Nyit6 allomany  (2024.01.01.) 89.316
Targyévi novekedés dsszesen 24.387
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Targyévi csokkenés Osszesen

-18.068

F 123/p.

Zaro allomany

(2024.12.31.)

95.635

5.4.6. Meg nem fizetett tagdijak tartaléka

A meg nem fizetett tagdijak tartalékanak alakulasa mérlegcsoportonként:

Adatok eFt-ban

Sor Megnevezés 2023.12.31. 2024.12.31.
F124  |Mes nem fizetett tagdijak 1547.133 1.926.504
tartaléka
F 1241 Miikddési célu tagdijak tartaléka 81.702 99.243
F 1242 Fedezeti célu tagdijak tartaléka 1.465.431 1.827.351
F 1243 Likviditasi célu tagdijak tartaléka - -

A meg nem fizetett tagdijak tartalékanak targyévi alloméanyvaltozasai eredményeként a tartalék
zar6 allomanya 24 %-kal emelkedett. A 2023. évi hatralék meg nem fizetett részének leirasa
2024. méarciusaban megtortént, igy a pénztar a meg nem fizetett tagdijak tartalékédban a mérleg
fordulonapjan csak éven beliili, 2024. évi hatralékot tart nyilvan.

5.4.7. A céltartalékok allomanyanak osszesitett alakulasa

A céltartalékok allomanyanak 2023. évi alakulasat a kovetkez6 tablazat foglalja 6ssze:

Adatok eFt-ban

Nyito - Zaré
Sor Megnevezés allomany vzicl)tzoélz.é?(’)lk allomany
(2024.01.01.) (2024.12.31.)
01. Miikodeési céltartalék 27.623 -16.484 11.139
02. jovobeni kotelezettségre - - -
03 mitkodési portfolio 27.623 -16.484 11.139
' értekelési kiillonbozetére ' ' '
04. Fedezeti céltartalék 75.350.960 8.382.274 83.733.234
05. egyéni szamlakon 75.311.292 8.381.455 83.692.747
06. szolgaltatasi szamlan 39.668 819 40.487
07. Likviditasi céltartalék 89.316 6.319 95.635
08. értékelési kiillonbozetre 4.439 -2.420 2.019
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09. egyéb likvid célra 84.758 8.585 03.343
azonositatlan befizetések
10. befektetési hozamara 119 154 273
Meg nem fizetett

12. tagdijak tartaléka 1.547.133 379.461 1.926.594
13. muikodési célu 81.702 17.541 99.243
14. fedezeti célu 1.465.431 361.920 1.827.351
15. likviditasi céla - - -
16. MINDOSSZESEN: 77.015.032 8.751.570 85.766.602

F) KOTELEZETTSEGEK

5.4.8. Hosszu lejarata kotelezettségek

A mérleg fordulonapjan a pénztar éven tuli, hosszu lejarati kotelezettséget nem tart nyilvan.

5.4.9. Rovid lejarata kotelezettségek

A rovid lejaratt kotelezettségek alakulasat mérlegcsoportonként a kovetkezd tablazat adatai

tartalmazzak:
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2023.12.31. 2024.12.31.
F 132 Rovid lejaratu kotelezettségek 90.221 337.832
F 1321 Tagokkal szembeni kotelezettségek - 197.234
E 1322 I’(ételeze’ttseg ar}lszallltasbol 16.154 11416
és szolgaltatasbol
Egyéb rovid lejarata
F 1324 Kotelezettséeek 5.707 6.350
F 1325 Azonositatlan fiiggo befizetések 68.360 122.832
13951 ebbdl: Munkaltatohoz rendelhetd fiiggd 2970 5 275
befizetések
E 13252 Munka%tatohoz nem rendelhetd fliggd i i
befizetések
E 13253 Penztar’taghoz nem rendelhetd fiiggd 65.390 117557
befizetések

A rovid lejarata kotelezettségek zard allomanya kozel négyszeresére emelkedett az el6zd év
végéhez képest, melyben a tagokkal szembeni kotelezettségek valtozasa volt meghatirozo. A
197.234 eFt 0Osszegli mérlegfordulonapi kotelezettségallomany azokat a fedezeti célu
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kifizetéseket tartalmazza (nyugdijszolgaltatas, varakozasi id6 utani kifizetés, elhunyt, atlépo),
amelyek forduldnapja 2024. december 31. el6tti, és pénziigyi teljesitése 2024. december 31-ét
kovetden tortént meg. A rovid lejarath kotelezettség zard allomanyanak nagysagrendjében
tovabbi jelent6s elem az azonositatlan fiiggd befizetések (azon beliil a pénztartaghoz nem
rendelhetd fliggd befizetések) allomanyanak novekedése. A pénztarnak 30 napnal régebbi
fliggd tétele nincs.

A széllitokkal szembeni 11.416 eFt 6sszegli kotelezettségek zard allomanya 10 iizleti partnerrel
szembeni, kiilonféle szolgaltatas igénybevételbdl szarmazo belfoldi szallitoi szamlat tartalmaz.
A kotelezettségek 75 %-a, Osszességében 8.539 eFt a pénztar két vagyonkezeldjével (Equilor
Befektetési Alapkezeld Zrt, HOLD Befektetési Alapkezeld Zrt.), valamint a pénztar
letétkezeldjével (Raiffeisen Bank Zrt.) szemben a 2024. december havi dijakbol adédodan all
fenn.

Az egyéb rovid lejarata kotelezettségek kozott 5.275 eFt 6sszegben a Magyar Nemzeti Bankkal
szemben Kimutatott, 2024. IV. negyedévi feliigyeleti dij cimén elszamolt kitelezettség szerepel
a mérleg forduldnapjan. A 2025. év elsd honapjaban valamennyi kotelezettség rendezésre
kertilt.

G) PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK

5.4.10. Bevételek és raforditasok passziv idébeli elhatirolasa

A passziv idobeli elhatarolasok bemutatdsa mérlegcsoportonként
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2023.12.31. 2024.12.31.
F 14 Passziv idébeli elhatarolasok 4.303 4.528

Koltségek és raforditasok
passziv idobeli elhatarolasa

F 142 4.303 4.528

Koltségek és raforditasok passziv idobeli elhatarolasaként mutatja ki a pénztar a szamlavezetd
bank (Raiffeisen Bank Zrt.) altal 2025. januar 02-an terhelt, 2024. IV. negyedévet terhel6
szamlavezetési dijak és forgalmi jutalékok 0sszegét 4.528 eFt dsszértékben.

6. AZEVES BESZAMOLOHOZ KAPCSOLODO
KIEGESZITO, TAJEKOZTATO ADATOK

6.1. A pénztar bérkoltségeinek megoszlasa allomanycsoportonként

A 6.1. és 6.2 pontban szerepld alabbi tablazatok a befektetési részleg koltségeit nem
tartalmazzak, azok a sajat vagyonkezeléshez kapcsolodd raforditasként a fedezeti tartalék
terhére kertiltek elszdmolasra.
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Adatok eFt-ban

Megnevezés 2023. 2024.

Pénztari alkalmazottak 116.998 139.451
Tisztségvisel 0k 41.733 41.621
Megbizas és egyéb jogviszony 9.760 8.769
Osszesen: 168.491 189.841

6.2. Dolgozoi juttatasok

A pénztar a 2024. évben az alabbi béren kiviili juttatasokat nytjtotta alkalmazottai részére:

e Onkéntes pénztari munkaltatoi hozzajarulas a 2021. december 31-i besorolasi bér 10 %-
a (bruttositott formaban)

e 36.000 Ft/f6/ho 6sszegii SZEP-kartya
e csoportos baleset- és egészségbiztositas (2024. januartél novemberig)

A pénztari alkalmazottak részére nyujtott béren kiviili juttatasok koltségeinek alakuldsa

Adatok eFt-ban

Megnevezés Osszeg
Onkéntes pénztari hozzajarulas 9.326
SZEP-kartya 5.670
Alkalmazottak csoportos baleset- és egészségbiztositasa 2.149
Osszesen 17.145

6.3. A pénztar tisztségviseloinek tiszteletdij- és 1étszam alakulasa

Megnevezés Létszam (f6) Tiszteletdij Atlagos tiszteletdij
& (eFt) (eFt/fé/év)
Igazgatdtanacs * 7 24.012 3.430
Ellen6rz6 Bizottsag 5 17.609 3.522
Osszesen: 12 41.621 3.468

A tiszteletdijak a minimalbér szabdlyozasat eldird torvényi valtozasokkal Osszhangban
alakultak, az elndki tiszteletdij tovabbra is a minimalbér masfélszerese, a tagok esetében pedig
a minimalbér 6sszege az eldzd évek gyakorlataval megegyezden.
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Az Igazgatotanacs személyi dsszetételében a 2024. év soran valtozas nem tortént. Az Ellendrzé
Bizottsag személyi Osszetétele a 2024. decemberi valasztas soran modosult, az EB korabbi
elnoke lemondott, helyére 0j elndk keriilt megvalasztasra, tovabbi 1 f6 EB tag szintén
lemondott, helyére 0j tag keriilt megvalasztasra.

6.4. A pénztar alkalmazotti 1étszama (fo)

Megnevezés 2023.12.31. 2024.12.31.
Teljes munkaiddben foglalkoztatottak 14 14
Részmunkaidében foglalkoztatottak 0 0
Osszesen: 14 14

A pénztar alkalmazotti allomédnya Osszességében nem valtozott, az év soran 1 6 kivalt, 1 6
felvételre keriilt.

6.5. Egyéb kiegészitések az éves beszamolohoz

A pénztir iigyvezetd igazgatéjanak a beszamolds iddszakat terheld bruttd pénzbeli
jarandosaga 24.906.000 Ft-ot tett ki, melybdl 21.348.000 Ft rendszeres, 3.558.000 Ft pedig nem
rendszeres jovedelemként kertilt kifizetésre. Ezen feliil az ligyvezetd igazgato részére nyujtott
természetbeni juttatasok (6nkéntes nyugdijpénztari hozzajarulas, SZEP kartya) bruttd
Osszértéke 2.993.052 Ft volt.

A vezetd tisztségviselok nevében a pénztar garanciat nem vallalt, résziikre a targyévben
eldleg, illetve kdlcson nyljtas nem tortént.

A pénztar 2024. évi konyvvezetése, munkafolyamatba épitett belsd ellendrzése és a beszdmolo
Osszeallitasa soran hiba feltarasara nem Keriilt sor. A konyvvizsgalat a pénztar vagyoni-,
jovedelmi helyzetét, tartalékainak alakulasat, a pénztar éves beszamoldinak valodisagat érintd,
a megbizhato, valos képet befolyasold hibat nem tart fel.

A pénztar hataridds- és opcios befektetési iigyleteket a 2024. évben, valamint a mérlegkészités
id6szakaban nem kotott. A beszamolas évében a pénztar értékpapir-kolesonzési
tevékenységet nem végzett, kockazati-tokealap jellegii befektetési ligyleteket nem eszkozolt.

A pénztar fedezeti- és biztonsagi céltartalékai az altalanos jovedelmi viszonyoknak, valamint
a jellemz6 makrogazdasagi tendencidknak megfeleléen alakultak, a tartalékok egymas kozotti
aranyai az iizemszerii miikodést biztositottak. A tartalékhanyadok évkozi modositasara,
illetve a tartalékok egymas kozotti atcsoportositasara nem keriilt sor.

A pénztar targyi eszkoz allomanyaban a kornyezet védelmét kozvetleniil szolgalo eszkozok

nem szerepelnek, ¢s a beszamolas évében a pénztar tevékenységéhez kapcsoldddan kdrnyezet-
védelemmel 6sszefiiggd koltség, kotelezettség sem mertilt fel.
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A pénztar a mérleg fordulonapjan mérlegen kiviili fiiggd-, illetve biztos jovObeni
kotelezettségvallalassal nem rendelkezik.

A pénztar a 2024, évben kiegészitd vallalkozdsi tevékenységet nem folytatott.

A taglétszam és a szolgaltatasok korévenkénti bemutatisa, valamint a biztositdsmatematikai
mérleg a beszamold mellékletét képezo biztositasmatematikai statisztikai jelentésben talalhato.

A pénztar 2009. januar 1-jétdl bevezette az elszamold egységen alapuld nyilvantartasi
rendszert, illetve 2008-t61 valaszthato portfoliokon alapuld befektetési rendszert mitkodtet.

A pénztari beszamolot az OptiCash Kft. (cime 1039 Budapest, Matyas kiraly ut 37.) auditalta.
A tarsasag részérdl a konyvvizsgaloi feladatokat Toman-Semerédy Andrea (konyvvizsgaloi
kamarai tagsagi szam: 007103) latta el. A konyvvizsgalat éves dija szamla alapjan 5.395 eFt
volt.

A pénztar részérdl a beszamolo Osszedllitasaért felelds személy neve: Ballainé Krikker
Zsuzsanna (gazdasagi igazgatohelyettes), regisztracios szama: 005454.

6.6. Jelentos események a mérlegfordulonapot kovetoen

A mérlegkészités és a konyvvizsgdlat idoszakaban a 2024. iizleti évrdl Osszeallitott éves
beszamoloban bemutatott vagyoni helyzetet érdemben befolydsold, a pénztdr szokésos
tevékenységét érintd rendkiviili esemény nem tortént.

7. BEFEKETESEK ALAKULASA A 2024. EVBEN

A pénztar a 2009. januar 1-jétdl bevezetett elszamolo egység alapt rendszer szerint mitkodteti
a fedezeti és a fliggo tartalék portfolioit.

A pénztari vagyon letétkezelési tevékenységét az elmult évekhez hasonldan a Raiffeisen Bank
Zrt. végezte, a pénztar folydszamla vezetési feladatainak ellatasa mellett.

A pénztar a befektetett vagyon kezelését a targyév soran sajat, és kiils6 vagyonkezelés
keretében végezte. A 2024. évben a pénztar kiilsd vagyonkezeldi partnerei a HOLD
Alapkezel6 Zrt. ¢s az Equilor Alapkezelé Zrt. voltak.

A pénztar szdmara 2023.08.31-ét6] Bencze-Németh Gyorgyi egyéni vallalkozé latja el az
ingatlan értékbecsldi feladatokat.

A Honvéd Nyugdijpénztar vagyonanak 2024. évi alakulasara kedvezéen hatottak az
elmilt év pénz és tokepiaci folyamatai. A 2024. évben vissza-visszatérd befektetdi
optimizmus flitdtte a kedvezd pénz és tokepiaci folyamatokat, amely optimizmus a tovabb
csokkend globdlis inflacio, a jegybanki kamatcsokkentések és az erés amerikai gazdasag miatt
nem volt megalapozatlan. Megtortént végre 2024. év szeptemberében a régen vart amerikai
alapkamat-csokkentés. Az amerikai jegybank szerepét betoltd FED az év utolsdé négy
honapjaban 6sszesen 1%-0s kamatcsokkentést hajtott végre.
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A csokkentések Osszesen ugyan lathaté mértékiiek, de a piacok ennél elézetesen tobbre
szamitottak, s a tovabbi kamatcsokkentések kidrazéddsa decemberre, a kdtvénypiacokra erds
turbulenciat hozott, rontva ezzel az in. mikulas rally 6rommaémorat, amelyet Donald Trump
elnokké valasztasa alaposan beinditott a részvénypiacokon. Az eurdpai jegybank ugyanakkor
nem sporolt a kamatcsOkkentésekkel, amit lehetett megtett az EKB a sovanyka eurdpai
gazdasagi novekedés erdsitéséért. Hazankban is tovabb csokkent az inflacio, bar az utolséd
negyedévre ujra emelkedni kezdett, amely a forint drasztikus gyengiilésével egyiitt elég volt
ahhoz, hogy az MNB szeptember végén felfiiggessze a kamatcsokkentési ciklusat.

A 2024. évi befektetési tevékenység bemutatasa

A pénztar a 2024. évben is folytatta a téle megszokott megfontolt, biztonsagra torekvod
befektetési tevékenységét a tobbes vagyonkezelési rendszerben, betartva és teljesitve a
Befektetési politikajaban eldirtakat.

A pénztar a befektetéseinek eszkdzcsoportok kozotti megosztasat a 2024. évre vonatkozd
befektetési politikdban eldirdnyzott elveknek megfelelden hatarozta meg a vagyonkezeldk
szamara. A kiilsd, és a sajat vagyonkezelést meghataroz6 vagyonkezelési iranyelvek eltérd
szerkezetet mutatnak, amelynek hatdsara az egyes portfoliok eltérd aranyban keriiltek
elhelyezésre az egyes vagyonkezeldkhoz.

A vagyonkezelési mandatumok tekintetében 2024. évben valtozas nem tortént.

B Kiilsé vagyonkezelés Sajat
Vagyonmegosztas .
HOLD Alapkezelé Zrt. \ Equilor Alapkezel$ Zrt. vagyonkezelés
15%
Klasszikus portfo6lié 2 85%
100% | 0%
i f 40%
Klegy,eflrsulyozott 0 60%
portfélié 75% ‘ 25%
509%
Novekedési portfolio 2 50%
75% | 25%
Pénzpiaci portfolié 0% 100%
Szolgaltatasi portfolio 0% 100%
Fiiggo portfolio 0% 100%
4%
Miikodési portfolio 94% 6%
100% | 0%
97%
Likviditsi portfolio b 3%
100% | 0%

A Pénztar teljesitménymeéréshez €s a stratégiai eszkozallokacidjdhoz hasznalt pénz €s tékepiaci
indexei a kdvetkezok:

e ZMAX index a rovid tava, pénzpiaci befektetések teljesitményének mérdszama
(6 honapnal rovidebb allampapirokra vonatkozdan),

e RMAX index a rovid hatralévé futamidejii pénzpiaci befektetések teljesitményének
mérészama (3 honapnal hosszabb, de 1 évnél rovidebb allampapirokra vonatkozoan),

e MAX Composite a hazai kotvények referenciaindex mutatdja (a harom hoénapnal

o

hosszabb hatralévé futamideji allampapirok mérészama),
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e BUX index a hazai részvényekre vonatkozoan,
e CETOP20 index a kozép-eurdpai részvényekre vonatkozoan,

e MSCI World index a nemzetkozi részvénypiacok mérésére a legatfogdbb globalis
részvényindex, amely a fejlett vilag 23 orszdganak kozel 1900 részvényét tartalmazza,

e 1 éves BUBOR a tagi kolcson referencia indexeként a bankkdzi atlagos forint
hitelkamatlabat testesiti meg.

A Pénztar Befektetési politikdjat az Igazgatotanacs a 2024. évben két alkalommal modositotta,
el6szor 2024.04.01-1, majd 2024.12.12-1 hatalyba 1épéssel.

Mindkét befektetési politika modositas alapvetden technikai jellegli volt. Az elsé modositasra
azért keriilt sor, hogy a 281/2001. (XI1. 26.) Korm. rendelet (tovabbiakban Obr.) modositasarol
57616 684/2023. (XII. 29.) Korm. rendelet hatdlybalépésével az Obr. modositott eléirasainak
2024. aprilis 1-jét6l a Pénztar megfeleljen. A Befektetési politika 2024.12.12-i hatalya
modositasaval a  2025.01.01-¢ét6l  igényelhetd  lakdscélu  szolgaltatds  kifizetések
finanszirozasanak keretrendszere keriilt elokészitésre.

A 2023.12.31-2024.12.31 id6szakban a referencia indexek a kovetkezok voltak:

Referencia
indexek Klasszikus Kiegyensulyozott| Novekedési Pénzpiaci
Osszetétele
ZMAX 4,55% 3,65% 2,80% 100,00%
RMAX 7,28% 511% 3,92% -
MAX Composite 79,17% 66,24% 50,28% -
BUX 2,00% 4,00% 9,00% -
CETOP20 4,00% 14,20% 18,50% -
MSCI World 2,00% 5,80% 14,50% -
BUBOR 1 éves 1,00% 1,00% 1,00% -
Osszesen 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

A pénztar egyéb portfolidinak referencia indexei a 2024. év soran is valtozatlanok maradtak.

Referencia
indexek Likviditasi Miikodési Szolgaltatasi
osszetétele
RMAX 90,00% 90,00% -
CMAX 10,00% 10,00% -
BUBOR 1 havi - - 100,00%
Osszesen 100,00% 100,00% 100,00%

A pénztari portfoliok 2024. év végi eszkdzaranyait az aldbbi tdblazatok tartalmazzak:

Befektetési eszkozcsoport

arinyai 2024.12.31-én Klasszikus p. | Kiegyensulyozott p. | Novekedési p. | Pénzpiaci p.

37



Bankszamla egyenleg 0,37% 0,28% 0,18% 18,54%
Bankbetét 0,00% 0,00% 0,00% 53,89%
Magyar allampapir 86,02% 64,29% 47,89% 14,47%
Allam altal garantalt értékp. 1,83% 1,26% 1,60% 12,95%
Gazdalkodo szerv. kotvénye 3,17% 2,34% 1,39% 0,00%
Jelzaloglevél 0,00% 0,30% 0,00% 0,00%
Magyar részvény 1,89% 4,55% 9,56% 0,00%
Befektetési jegy (nemzetkozi 6,62% 25,29% 39,05% 0,00%
részvények)
Befekictési jegy (hazai 0,00% 0,30% 0,16% 0,00%
ingatlan befektetési alapok)
Ingatlan 0,00% 1,29% 0,00% 0,00%
Tagi kolcson 0,10% 0,10% 0,17% 0,15%
Osszesen: 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Bgfre;‘g;‘f; SSTKIISOPOM | Suolgiltatasip. | Fiiggdp. | Mikodésip. | Likviditisip.
Bankszdmla egyenleg 100,00% 100,00% 3,18% 2,74%
Bankbetét 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Magyar allampapir 0,00% 0,00% 83,42% 85,14%
Allam altal garantalt értékp. 0,00% 0,00% 13,40% 12,12%
Jelzaloglevél 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Magyar részvény 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Befektetési jegy (nemzetkozi
részvények) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Befektetési jegy (hazai
ingatlan befektetési alapok) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Ingatlan 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Tagi kolcson 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Osszesen: 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Az egyes portfoliokhoz tartozé pénzszamlak tovabbra is folydszamlaként mitkddnek, de a napi
zard egyenlegek egynapos latra szolo betétként kamatoznak. A szamlavezetd bankkal kotott
megallapodas alapjan, a szamlédhoz kapcsol6dd kamat mértéke 2021. szeptember 01-étdl
valtozo mértékire, 1 havi BUBOR — 0,75%-os (p.a.) valtozott, amely naponta keriilt jovairasra.

A pénztar ingatlan portfolidja tovabbra is egy beépitetlen telek-ingatlanbol all, mely
Sopronkdhida-Témalom teriiletén 114.532 m2-en helyezkedik el. Az ingatlan piaci értéke
Bencze-Németh Gyorgyi ingatlan-értékbecsld altal 2024. december 31-ére, mint fordulonapra
elvégzett értékbecslés alapjan 687 millio Ft-ot tett ki, amely az el6z6 évben kimutatott értékhez
képest 1%-o0s emelkedést jelent (a forgalmi érték 2023.12.31-én: 680.000.000 Ft volt). Az
ingatlanértékelés az ingatlan forgalmi értékében 2024. évre vonatkozodan stagnalast tiikkroz. A
forgalmi érték csekély valtozasa az altalanos gazdaséagi bizonytalansagbol adodd beruhdzasi
kedv csokkenésével van 0sszefliggésben.
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Az ingatlan fobb adatai 2024. december 31-én:

(adatok Ft-ban)

. | Beszerzési (4 Konyv Ertékelési e e s
Megnevezés | ek Beruhazas | vinti érték | kiilonbozet | Ti2cl €rteK
Sopron 230.000.000 | 207.775.391 | 437.775.391 | 249.224.609 | 687.000.000

A pénztar a telek-ingatlanon az eddig kiépitésre keriilt vizvezeték és szennyvizcsatorna
gerinchalozatokon kiviil egyéb kozmiifejlesztést nem tervez. A teriilet szabalyozasi tervét és
helyi épitési szabalyzatat Sopron MJV Kozgytilése az Gjra terveztetés utan 2008. november 27-
¢én elfogadta. A pénztar 2009-ben a telek bekeritési munkalatait végrehajtatta. A 2024. évben a
soproni ingatlan feliigyeletével és karbantartasaval megbizott vallalkozo6 elvégezte a teriilet,
illetve az azt 6vezo 10,5 m sav kaszalasat a jogszabalyban, illetve teljesitette az onkormanyzati
rendeletben meghatarozott gyommentesitési kotelezettséget, amelynek koltsége a 2024. évben
kétszeri kaszélassal bruttd 2.569 eFt volt. A pénztar f6 torekvése tovabbra is az ingatlant
osztatlanul, egy egységként, kedvezo értéken értékesiteni.

A pénztari vagyon piaci értékének 2024. évi alakuldsa az aldbbi tablazatban keriil bemutatasra

(ezer Ft-ban):

2023.12.31 2024.03.31 2024.06.30 2024.09.30 2024.12.31

Kiegyensulyozott 48 537 370 48 930 529 50 798 547 52 508 579 53 277 328
Klasszikus 3 656 818 3592 365 3689 341 3 831 345 3785670
Novekedési 21 397 655 22 229 195 23567 991 24 300 761 25 064 250
Pénzpiaci 1600 751 1526 906 1555 831 1549 887 1 565 483
Szolgaltatasi 38 812 39 812 33535 32 068 40 487
Fliggd 68 480 16 142 14799 20 757 123 094
Miikodési 567 630 592 593 582 192 562 855 508 940
Likviditasi 88 263 89 610 90 986 93 359 94 433
Pénztari vagyon

Osszesen 75955 779 77 017 152 80 333 222 82 899 611 84 459 685

A pénztari portfolidk 2024. évi nyit6d €s zard piaci értékeit vagyonkezelonként a kovetkezo
tablazatok tartalmazzak:

Kiegyensulyozott portfolio

Piaci érték (ezer Ft)

Piaci érték (ezer Ft)

Megnevezes 2023. december 31. |  2024. december 31.
HOLD Alapkezeld Zrt. 16 369 606 18 267 425
Equilor Alapkezelo Zrt. 5328 950 5918 177

Sajat vagyonkezelés 26 838 814 29 091 726
Osszesen: 48 537 370 53 277 328
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Novekedési portfolio

Piaci érték (ezer Ft)

Piaci érték (ezer Ft)

Megnevezés 2023. december 31. 2024. december 31.
HOLD Alapkezeld Zrt. 8421188 10 408 517
Equilor Alapkezel6 Zrt. 2 660 796 3262 919

Sajat vagyonkezelés 10 315671 11 392 814
Osszesen: 21 397 655 25 064 250

Klasszikus portfolio

Piaci érték (ezer Ft)

Piaci érték (ezer Ft)

Megnevezés 2023. december 31. | 2024. december 31,
HOLD Alapkezeld Zrt. 513 341 548 724
Sajat vagyonkezelés 3143 477 3 236 946
Osszesen: 3 656 818 3785670

Miikodési portfolio

Megnevezés Piaci érték (ezer Ft) Piaci érték (ezer Ft)

2023. december 31. 2024. december 31.
HOLD Alapkezel Zrt. 547 477 492 752
Sajat vagyonkezelés 20 153 16 188
Osszesen: 567 630 508 940

Likviditasi portfélio

Piaci érték (ezer Ft)

Piaci érték (ezer Ft)

Megnevezes 2023. december 31. 2024. december 31.
HOLD Alapkezel6 Zrt. 87 722 91 850
Sajat vagyonkezelés 541 2 583
Osszesen: 88 263 94 433

A kizarolagosan pénztari kezelésben 1év0 portfoliok piaci értékeinek alakulasa:

Piaci érték (ezer Ft)

Piaci érték (ezer Ft)

Megnevezes 2023. december 31. |  2024. december 31.
Pénzpiaci portfolio 1600 751 1 565 483
Szolgéltatasi portfolid 38 812 40 487
Fliggd portfolio 68 480 123 094

A pénztari vagyon konyv szerinti értékének 2024. évi alakuldsa az alabbi tablazatban lathato:




Portfolio allomany Zaro érték 2023.12.31-én Zaro érték 2024.12.31-én
Nyilvantartasi értékei (ezer Ft) (ezer Ft)
Klasszikus 3709 860 3 783 304
Kiegyensulyozott 43 476 740 45 958 667
Novekedési 18 068 970 19 706 145
Pénzpiaci 1 596 740 1562 425
Szolgaltatasi 38 812 40 487
Fliggd 68 480 123 094
Likviditasi 540 007 497 801
Mikodési 83 825 92 415
Osszesen: 67 583 434 71 764 338

Hazai és nemzetkozi tokepiaci folvamatok:

Kotvénypiacok, devizak:

A 2024. év az inflacid tovabbi lassulasarol szolt, amelynek kdszonhetden a jegybankok
folytathattdk a 2023. évben elkezdett kamatcsokkentési ciklusukat, amellyel tovabbra is
tamogatni tudtak indirekt médon a kockazatvallalasi kedvét a befektetdknek.

Az Eurépai Kozponti Bank (EKB) 2024. évben iilésrol-iilésre folytatta a megkezdett
kamatcsokkentési 1épéseit. Az EKB a tavalyi évi szisztematikus kamatcsokkentéseinek
koszonhetden az irdnyadd kamatlab 3,15%-ra csokkent év végére. A kamatok csokkentését a
gyengélkedd eurdpai gazdasag felporgetési szandéka, azon beliil is a legnagyobb német
gazdasag latvanyos gyengélkedése is igencsak siirgette.

Az amerikai jegybank szerepét betdltd FED 2024. szeptemberben meglépte a varva-vart elso
kamatcsokkentését. Az elmult év sordn a befektetéi varakozdsok meglehetdsen hullamzoan
alakultak a FED kamatcsokkentéseinek szamat, ¢s mértékét illetben. Novemberre a régi/uj
amerikai elndk, Donald Trump varhaté agressziv gazdasag és vampolitikaja az dllamadossag,
¢és az arak 0jboli emelkedésének veszélyét vetitették elore. Ezen forgatokdnyv alapjan az
amerikai jegybank kamatcsokkentésének varhato felfiiggesztése, a tovabbi kamatcsokkentések
szinte teljes kiarazddast okozva jelentds kdtvénypiaci turbulenciat okoztak.

Az MNB az elmult évben folytatta a kamatcsokkentéseket, az év eleji 10,75%-0s szintrdl
6,50%-ig tudta a jegybank az alapkamat mértékét lecsokkenteni. Nem az MNB-én mulott a
kamatcsokkentés megallitasa, a tovabbi csokkentéseket ugyanis a német gazdasaggal egyiitt
gyengélkedd hazai gazdasag is igényelte volna, azonban az év végére ismét ndovekvd palyara
allo inflacio (4,6%-os dec/dec adat), €s a mar emlitett ,, Trump hatas” (dollar er6s6dés, amerikai
kotvény hozamok emelkedése) nem tette lehetdvé. Mindezekkel egyiitt a hazai kdtvénypiac
rovid futamidejli szegmense jol teljesitett a csokkend kamatoknak kdszonhetden, a hosszabb
futamidejli kotvények viszont elmaradtak a varakozasoktdl a hosszl tavl bizonytalansagok
fokozddasa miatt.

A szelidiild inflacios kornyezet ellenére, az év utolsdé negyedévében tapasztalt jelentds
dollarer6sodés miatt a feltorekvd orszagok devizainak gyengiilése indult el, amely a forint
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arfolyamat is lejtore kiildte. Ennek eredményeképpen a hazai fizetéeszkoz, a forint az eurdval
szemben 7,24%-kal, az amerikai dollarral szemben pedig 14,27 %-kal lett gyengébb.

EUR/HUF és USD/HUF alakulasa a 2024. évben

360.00 f\.,.,af\.)-s”,r*\.'l"\”—
340,00 =

f?)\

= EUR/HUF = = USD/HUF

2024. év végére a bankkozi kamatok (BUBOR) a kamatcsokkentések hatdsara jelentdsen, 3-4
szazalékponttal mérséklodtek.

Jegybanki 1 hetes 1 havi 6 havi 12 havi
alapkamat | BUBOR | BUBOR | BUBOR BUBOR
2024.12.31-én 6,50% 6,50% 6,50% 6,48% 6,41%
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A hazai allampapir indexek (MAX csalad) teljesitményének
alakulasa a 2024. évben
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Részvénypiacok:

A részvénypiacok 2024. évben tobbségében elérték, illetve megkozelitették az azt megel6zo
2023. év remek teljesitményét. A részvénypiacok tavalyi jo teljesitményének f6 hajtoereje volt
a csOkkend globalis inflacid és az ezzel jard jegybanki kamatcsokkentések, illetve a mesterséges
intelligencia (Al) egyre gyorsulo elterjedése a gazdasagi életben.

Az amerikai részvénypiacok ismét a fejlett vilag részvénypiacainak €llovasai voltak, kiilonosen
a technologiai szektort képviseld Nasdaq index, amely 28,64%-0t emelkedett az egyre
keresettebb mesterséges intelligencidra épiilé megoldasokat, termékeket kindldo cégeknek
koszonhet6en. Az S&P 500 index +23,31%-o0s emelkedése is jelentds, amelyhez képest viszont
a kis kapitalizacioji amerikai részvények indexe a RUSSEL 2000 szerényebb mértékben,
+10,02%-ot emelkedett. A legjelentdsebb nyugat-eurdpai indexek koziil a német DAX
+18,85%-0s hozamot termelt, az angol FTSE 100 +5,69%-ot emelkedést produkalt, a francia
CAC 40 viszont -2,15%-0s csokkenést szenvedett el.

A fejlédod orszagok tézsdéi is tobbségében emelkedd palyat jartak be a 2024. évben, a fejlédo
orszagok globalis részvényindexe, az MSCI EM elmult évi teljesitménye 5,05% volt (USD-
ben). Kina +12,67%-0s hozammal, India +8,8%-as hozammal a legjobbak kozé tartozott,
azonban a harmadik legnagyobb piacként Brazilia csokkenést konyvelhetett el a -10,36%-0s
visszaesésével.

Régionk fobb részvényindexei felemas képet mutattak az elmult évben, ugyanis mig a hazai
BUX index +30,86%-ot tett le az asztalra, még a cseh PX index is attraktiv +24,48%-0t
emelkedett, addig a kdzép-kelet eurdpai régid legnagyobb tézsdéje a lengyel tézsde WIG 20
indexe -6,44%-0s csokkenésével kifejezetten csalodast kelt6 évet produkalt 2024-ben.
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Részvényindexek teljesitményének (sajat devizaban) alakulasa
a 2024. évben
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A pénz és tokepiaci indexek 2024. évi teljesitménye:
Részvények: BUX (hazai) 30,86 %
CETOP20 (HUF-ban) 15,14 %
MSCI WORLD (HUF-ban) 32,92 %
Hazai allampapirok: MAX Composite 4,17 %
RMAX 7,22 %
ZMAX 6,72 %
Bankbetétek: BUBOR (1 éves) atlag 6,89 %
Az inflacié alakulasa a tavalyi évben, illetve az elmult 10, 15 és 20 évben:
e 2024. évi éves atlagos inflacido mértéke: 3,70%
e 2024. évi december/december inflacio mértéke: 4,60%

° Atlagos éves december/december inflacié mértéke az elmult 10 évben: 5,43%
e Atlagos éves december/december inflacié mértéke az elmult 15 évben:  4,49%

e Atlagos éves december/december inflacié mértéke az elmult 20 évben:  4,68%

A pénztar altal nyilvanossagra hozott, hivatalos 2024. évi és hosszu tava (10, 15, 20 éves)
befektetési teljesitményt bemutaté ratak a kovetkezok:

44



Portfolio Elszamolo egység arfolyam 2024. évi netté
megnevezése 2023.12.31. 2024.12.31. hozamrata
Kiegyensulyozott 2,519244 2,7163376 9,69%
Klasszikus 2,128101 2,253907 5,91%
Novekedési 2,918237 3,32113 13,81%
Pénzpiaci 1,719011 1,829895 6,45%
Klasszikus | Kiegyensulyozott | Novekedési | Pénzpiaci
Bruttdé hozamrata
(2024) 6,06% 9,98% 14,08% 6,51%
Nettd hozamrata
(2024) 5,91% 9,69% 13,81% 6,45%
Referencia hozamrata
(2024) 6,01% 8,59% 12,69% 6,72%
Atlagos 10 éves netto
hozamrata (2015-2024) 3,12% 5,09% 6,94% 2,95%
Atlagos 10 éves
referencia hozamrata
(2015-2024) 3,28% 4.51% 6,39% 2,84%
Atlagos 15 éves nettd
hozamrata (2010-2024) 4.81% 5,73% 6,69% 3,81%
Atlagos 15 éves
referencia hozamrata
(2010-2024) 5,13% 5,59% 6,33% 3,63%
Atlagos 20 éves nettd
hozamrata (2005-2024) 5,52% 5,96% 6,27% 4 58%
Atlagos 20 éves
referencia hozamrata
(2005-2024) 5,98% 6,03% 6,14% 4 54%

Az elmult év pénz- és tékepiaci folyamatainak kdvetkeztében minden pénztari portfolio pozitiv
nominalis és realhozamot ért el a 2024. évben. A 2024. évben is azok a portfoliok tudtak a
kedvezd folyamatokbdl leginkabb profitalni, amelyek minél tobb kotvényt és részvényt
tartalmaztak, noha a piaci varakozasokhoz képest hamarabb abbahagyott kamatcsokkentés ¢és
drasztikus forintgyengiilés a hosszabb futamidejii kotvények alulteljesitését eredményezték
rovid futamidejli tarsaikéhoz képest.A 2024. évben sikeriilt tovabb javitani a valaszthato
portfoliok éves atlagos realhozam mértékét, amelyre tovabbra is sziikség volt a 2022. évi
drasztikus mértékii inflacios év utan.

Az alabbi két tablazatban vagyonkezelonként keriilnek bemutatasra a 2024. évben elért
hozamok, illetve az egyes portfoliokhoz tartozé referencia indexek teljesitménye.
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A pénztar sajat vagyonkezelési eredményei:

Referencia index | Brutté hozam | Netté hozam
Kiegyensiilyozott pf. 4,57% 4,29% 4,20%
Klasszikus pf. 4,57% 4,42% 4,36%
Novekedési pf. 4.57% 4,18% 4,08%
Pénzpiaci pf. 6,72% 6,51% 6,45%
A pénztar kiilsé vagyonkezeldinek eredményei:
HOLD Alapkezel6 EQUILOR
Zrt. Alapkezel6 Zrt.
Referencia | Brutté Netto Brutto6 Netto
index hozam hozam hozam | hozam
Klasszikus pf. 14,20% 16,21% | 15,90% - -
Kiegyenstilyozott pf. 14,64% 17,38% | 17,00% 16,83% | 16,45%
Novekedési pf. 21,15% 23,67% | 23,31% | 22,64% | 22,32%
Miikodési pf. 6,93% 7,06% 6,86% - -
Likviditasi pf. 6,93% 7,11% 6,93% - -

2025. évre vonatkozo pénz és tokepiaci varakozasok, megallapitasok:

Hektikus januaron és februaron vannak tal a globalis pénz és tokepiacok, elsdsorban Donald
Trump intézkedései voltak a befektetok fokuszaban. Estek a t6zsdék, amikor az ujonnan
beiktatott amerikai elndk vamokat vetett ki tobbek kozott Mexikora és Kanadara, majd pedig
lendiiletet vettek, miutan ujabb hirek érkeztek, hogy ezek bevezetése 1 honappal csuszhat a
tovabbi targyalasok fiiggvényében. Az amerikai jegybank szerepét bet6lté FED kamatdontése
(kamattartas) eztttal nem hozott izgalmat a piacokra. Trump elndk kiszivargott béketerve
(orosz-ukran habort vonatkozasaban) ugyanakkor nagy emelkedést idézett elo Kozép-Kelet-
Eurépaban. A dollar kurzusa az idei év eddig eltelt id6szakaban jellemzOen stagnalt, amely
Kisebb fellélegzést okozott a feltdrekvo piacokon.

Az idei évben tovabbra is szamottevd kockazatot jelentnek a geopolitikai folyamatok,
kiilondsen az immar harom éve tartd orosz-ukran hadboru tovabbi alakulasa. Utobbiban jelentds
valtozas, hogy a haborizo felek a legmagasabb szinteken egyre komolyabb targyaldsokat
folytatnak tlizszlinetrdl, esetleges békérdl az 1) amerikai elndkkel ¢€s annak targyalo
attitiddel fogja kezelni a hazai kamatpalyat, a csokkentés folytatasara csak nagyon kedvezo
kiilsé politika/gazdasagi hatasok, illetdleg a hazai inflaci6 tartds csokkenése esetén fog
vallalkozni az MNB Monetaris Tan4csa.

Osszességében tovabbi inflacio csdkkenés és gyorsuld gazdasagi novekedés varhaté mind
globalisan, mind Magyarorszagon a 2025. évben, igy az arfolyamok akar nagyobb ingadozasa
mellett is inkabb kedvez6 kilatasokkal rendelkeznek a nyugdijpénztari megtakaritasok.

Pénztarunk a befektetések terén tovabbra is az Ovatossag fenntartasat prioritasként kezeli, és

megtesz mindent annak érdekében, hogy a magas kamatozasu betétekbdl, illetve hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokbdl révidtavon is profitdlhasson. A pénztar konzervativ befektetési
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valtoztatni.

Befektetési tevékenység koltségeinek, raforditasainak bemutatasa

A kiilso portfoliokezelés fix dija mindkét kiilsé vagyonkezeld esetében az éves atlagos lekotott
toke 0,18 %-a A portfoliokezelési dij szdmitdsa sordn a sajat kibocsatasu befektetési jegy
allomanya nem képezi a dij alapjat. A fix dijjal csokkentett elért hozam (netté hozam), és a
referencia hozam pozitiv kiilonbsége alapjan sikerdij megfizetése keriilt kikotésére, amelynek
mértéke a netté hozam ¢és a referencia hozam pozitiv kiilonbségének az atlagos lekotott tokére
vetitett 6sszegének 10 %-a.

A sajat vagyonkezelés esetében ,,A sajat vagyonkezeléssel foglalkozd pénztari munkavallalok
bére ¢és jaruléka, a portfoliok vagyonkezelési koltségei kozott keriil elszamolasra”. [281/2001.
(XIL.26.) Korm rendelet 15.§ (3)]

A vagyonkezelési tevékenység szerzOdésben megéllapitott ellenértékének kereskedési
koltségek (jutalékok) nélkiil szamitott éves Osszege nem haladta meg a kezelésre atadott
vagyon(rész) napi bruttod piaci értékei szamtani atlaganak 0,8 szazalékat.

A letétkezeldi dij a letétben 1évo dllomany nettd eszkdzértékére vetitve 0,06%.

A portfolidkezelési €s a letétkezelési dij szamitdsa az elszamolo egység bevezetése 6ta naponta
torténik, €s a napi nettd eszkdzértékben kimutatasra kertilt. A portfoliokezelési, és letétkezelési
dij havonta keriilt kiszamlazasra és kifizetésre.

A pénztari portfoliok befektetéseivel kapcsolatos 2024. évi dijak az alabbi tablazatban kertiltek
feltiintetésre:

Vagyonkezelési dijak (Ft) Lfltg:\ll((eaggm
HOLD Alapk. Equilor Alapk. | Honvéd Nyp. | Raiffeisen Bank
Klasszikus 1483 627 - 1705 626 2 220 954
Kiegyensulyozott 55 443 463 18 005 989 27583 414 30412 033
Novekedési 25942 819 6 888 330 10 815 693 13 965 876
Pénzpiaci - - - 928 181
Szolgéltatési - - - 21 879
Fiiggd - - - 82 207
Miikodési 928 711 - - 342 250
Likviditasi 157 344 - - 54 814
Osszesen: 83 955 964 24 894 319 40 104 733 48 028 194

A pénztar fedezeti tartalékanak (Klasszikus, Kiegyensulyozott, Novekedési portfoliok)
befektetési kozott a kiilsé vagyonkezeldi partnerek folyamatosan tartanak kollektiv befektetési
eszkozoket, azaz befektetési alapok befektetési jegyeit. E megolddst a vagyonkezeldk
nemzetkozi tOkepiaci eszkozok tekintetében alkalmazzak, amelyet az indokol, hogy ezen
eszkozok kozvetlen adéas-vételével jaro magasabb koltségek (tranzakcid dijak, transzferdijak,
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atutalasi dijak, stb.) a befektetési alapok tulajdonosai k6zott megoszlanak, illetve a befektetési
alapokon beliil hatékonyabban kezelhetdk, amely magasabb hozamlehetdséget nyujt az
befektetési alapok tulajdonosai szamara.

A pénztar vagyonkezeld partnerei szamara nem fizet fix vagyonkezelési dijat azon befektetési
alapok utan, amelyeket a vagyonkezeld (alapkezeld) sajat maga bocsat ki. A befektetési
alapoknal azonban felmeriil un. kdzvetett koltség a pénztar szamara, amelyet a befektetési alap
kibocsatoja érvényesit a befektetési alap vagyonabol alapkezelési dij cimén.

Az alabbi tdblazatban azon befektetési alapok (ingatlan alapok nélkiil) keriilnek bemutatésra,
amelyek a pénztar fedezeti tartalékanak befektetései kozott szerepeltek 2024.12.31-¢én:

Fedezeti
Befektetetési alapok megnevezése AE?I((;%:;;SI esgﬁzii:iliipsszil:nl:‘ng) tﬁgﬂglgi

hanyada
HOLD Konvergencia részvény bef.alap 0,95% 50 felett 48,08%
HOLD Ko6zép-Eurdpai részvény bef.alap 0,95% 50 felett 31,63%
HOLD Nemzetkozi részvény alapok alapja 0,95% 50 felett 13,62%
EQUILOR Ko6zép-Europai részvény bef.alap 1,00% 50 felett 60,73%
EQUILOR No¢ Nemzetkozi részvény bef.alap 1,00% 50 felett 65,57%

Az elszamolo egység arfolyamainak és darabszamanak valtozasa 2024. évben

Vilaszthaté portfoliok Nyit6 adatok 2023.12.31 Zaro adatok 2024.12.31-én
elszamolo egységeinek napi 3 napi .
adatai arfolyam darabszam arfolyam darabszam

Klasszikus portfélio 2,128101| 1718 347850,90| 2,253907 1679 603 543,37
Kiegyensulyozott portf. 2,519244 | 19 266 644 866,94| 2,763376 19 279 798 543,51
Novekedési portfolio 2,918237| 733239149254 3,321130 7 546 903 950,25
Pénzpiaci portfélio 1,719011 931 204 983,50 1,829895 855503 781,17
Szolgaltatasi portfolio 1,648608 23542 003,79| 1,758614 23 022 082,97
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