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Ál l ampapír ok 

A pénzt ár  benchmar kj ában szer epl ő MAX Composi t e 0, 31 százal ékkal  

nőt t  okt óber  f ol yamán.  Mi ndvégi g t ar t ot t uk a r ef er enci a i ndexnek 

megf el el ő hosszúságú dur at i ont  a por t f ól i óban.  

Okt óber ben 5- 15 bázi spont t al  t ovább csökkent ek a hosszú hozamok a 

magyar  ál l ampapír pi acon.  Rövi d ol dal on azonban enyhe hozamemel kedést  

f i gyel het t ünk meg,  mi vel  az ÁKK f el emel t e a DKJ aukci ók összegét  40 

mr d.  f or i nt r a,  i l l et ve új r a el kezdt ek hat het es l i kvi di t ási  papír okat  

i s k i bocsát ani .  Ezzel  az éves DKJ 3 bázi spont ,  míg a 3 hónapos és 

hat het es papír ok hozamai  k i csi vel  nul l a f öl é emel kedt ek.  Az ÁKK- nak 

l át hat ó módon szüksége van a pénzr e,  azonban ennek hat ásár a i s csak 

enyhe hozamemel kedésr e számít unk a r övi d papír oknál .  

 

A hónapban egy nagyobb l épést  haj t ot t unk végr e.  Az ál t al unk már  

dr ágának t ar t ot t  MÁK 2023/ A papír t  MÁK 2020/ C- r e és MÁK 2025/ B- r e 

cser él t ük dur at i on seml egesen.  Ezzel  a por t f ó l i ókban l ef el ezt ük a 

megl évő 23/ A- k mennyi ségét .  A MAX Composi t e I ndex át l agos f ut ami dej e 

0, 6%- ot  nőt t ,  ezzel  k i s al ul súl yba ker ül t ünk a benchmar khoz képest .  

 

Mi nél  t ávol abb van egy ál l amköt vény l ej ár at a,  i l l et ve mi nél  hosszabb 

egy köt vénypor t f ó l i ó át l agi dej e vagy kamat l áb- ér zékenysége vagy 

dur at i onj e ( ami t  a bennük l évő köt vények pénzmozgásai ból  l ehet  

k i számol ni ) ,  annál  nagyobb i ngadozásr a képes a por t f ól i ó napi  pi aci  

ér t éke a kamat szi nt  f üggvényében.  Kedvező makr ogazdasági  f ol yamat ok 

( csökkenő kamat l ábak)  eset én a hosszabb köt vények ár f ol yama nagyobb 

emel kedésr e képes,  mi nt  a r övi debb köt vényeké.  

Részvények 

Okt óber  f ol yamán nem vál t ozt at t unk a hazai  r észvény por t f ó l i ó 

pozíci onál t ságán.  

Az el múl t  hónapban növel t ünk a megl évő f el ül súl yunkon a közel múl t ban 

gyengén t el j esí t ő Banca Tr ansi l vani a és Hr vat ski  Tel ekom 

r észvényekből .  További  vásár l ást  j el ent et t ,  hogy mér sékel t ünk a 

megl évő Monet a Bank al ul súl yunkon és bezár t uk a l engyel  PEKAO 

bankban megl évő al ul súl yunkat ,  mi ut án mi ndkét  r észvény 

al ul t el j esít et t e a pi acokat  az el múl t  hónapokban.  A vét el ekkel  

szemben el adók vol t unk a j ól  t el j esí t ő PKO Bankban és PKN Or l enben,  

val ami nt  Ri cht er ben.  

Okt óber  f ol yamán -  k i s súl l yal  -  beker ül t  a por t f ó l i ónkba az 

oszt r ák- t ör ök DOCO,  mi ut án a t ár saság r észvényei  sokat  est ek ar r a a 

hír r e,  hogy a Tur ki sh Ai r l i nes -  l egnagyobb par t ner ük -  nem 



 

hosszabbí t j a meg vel ük az együt t működést  az i szt anbul i  r ept ér en.  

Megít él ésünk szer i nt  a pi ac t úl  negat ívvá vál t  a DOCO r észvényei vel .  
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