





2018 dprilis havi jelentés — Honvéd Kézszolgalati Onkéntes Nyugdijpénztar

A jegybank dontései sordn az Eurdpai Kdzponti Bank monetaris politikajat is figyelemmel
koveti, és bizonyos mértékben igazodik hozza. A jelenlegi alap-forgatékényv szerint az EKB
szeptember végéig biztosan érvényben tartja az eszkdzvasarlasi programot, havi 30 milliard
euros keretosszeg mellett, majd ezt kovet6en donthet a csdkkentésérdl, vagy a program
teljes kivezetésérdl. Az els6 kamatemelésre varhatéan 2019 kozepén keriilhet sor, mely a
kés6bbiekben a hazai jegybankot is cselekvésre 6sztondzheti.

Az eurd-forint arfolyamaban tovabbra sem szamitunk extrém mozgasra, a kordbban kijelolt
kereskedési savban (303-320) maradhat a jegyzés hosszabb tavon is, minthogy a
jegybanknak tovabbra is szinte korlatlan lehet6ségei vannak a forint erdsitésére,
amennyiben a piaci helyzet Ugy kivanna, emiatt sem szamitunk a fentebb emlitett savbdl
vald kilépésre.

2. Befektetési tevékenység

2018. aprilis honapjaban a kotvényportfoliok tekintetében tartottuk a kiirt duracids
szinteket. A végrehajtott kotvényjellegl lzletek a t6kemozgasok fedezetének, valamint a
részvényvételek ellenértékének megteremtése miatt jottek létre.

A részvénykomponensek tekintetében kozelitettiik a portfolio valds sulyokat a
kosarsulyokhoz, Konzum, Appeninn és Opus részvények vételeivel.
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