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A jegybank döntései során az Európai Központi Bank monetáris politikáját is figyelemmel 
követi, és bizonyos mértékben igazodik hozzá. A jelenlegi alap-forgatókönyv szerint az EKB 
szeptember végéig biztosan érvényben tartja az eszközvásárlási programot, havi 30 milliárd 
eurós keretösszeg mellett, majd ezt követően dönthet a csökkentéséről, vagy a program 
teljes kivezetéséről. Az első kamatemelésre várhatóan 2019 közepén kerülhet sor, mely a 
későbbiekben a hazai jegybankot is cselekvésre ösztönözheti.  

Az euró-forint árfolyamában továbbra sem számítunk extrém mozgásra, a korábban kijelölt 
kereskedési sávban (303-320) maradhat a jegyzés hosszabb távon is, minthogy a 
jegybanknak továbbra is szinte korlátlan lehetőségei vannak a forint erősítésére, 
amennyiben a piaci helyzet úgy kívánná, emiatt sem számítunk a fentebb említett sávból 
való kilépésre. 

 
 

2. Befektetési tevékenység 
 
2018. április hónapjában a kötvényportfoliók tekintetében tartottuk a kiírt durációs 
szinteket. A végrehajtott kötvényjellegű üzletek a tőkemozgások fedezetének, valamint a 
részvényvételek ellenértékének megteremtése miatt jöttek létre.   
 
A részvénykomponensek tekintetében közelítettük a portfolió valós súlyokat a 
kosársúlyokhoz, Konzum, Appeninn és Opus részvények vételeivel.   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 


